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Cariche Sociali

Si riporta I'elenco degli Amministratori e Sindaci in carica alla data di approvazione
del presente documento:

Caonsiglio di Amministrazione (¥)

Presidente Luciano Seminara
Consigliere, Amministratore Delegato Vincenzo Giacomini
Consigliere Alessandro Mailone
Consigliere Paolo Morelli
Consigliere Richard D’Albert

Collegio Sindacale (**)

Presidente Maurizio Donnangelo
Sindaco Effettivo Ettore Cingue
Sindaco Effettivo Davide Donnangelo
Sindaco Supplente Roberto Guerra
Sindaco Supplente Mario Marini

Societa di Revisione
KPMG S.p.A.

(*) 11 Consiglio di Amministrazione attualmente in carica & stato nominato da parte
dall'Assemblea degli Azionisti nella riunione del 30 settembre 2021; nella stessa riunione,
I'Assemblea dei soci hanno nominato il Dott. Vincenzo Giacomini Consigliere Delegato per la
sola Business Unit CQS e confermato 1'Avv. Alessandro Maione come amministratore Delegato.

L'Assemblea degli Azionisti del 4 gennaio 2022 ha nominato il Dott. Vincenzo Giacomini
Amministratore Delcgato della Societa al posto dell’Avv. Alessandro Maione, a completamento
della scissione del ramo d'azienda NPL a favore della Societa Locam Gestloni S.r.1..

(**) nominato da parte dall’'Assemblea degli Azionisti nella riunione del 30 aprile 2022. :
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Bilancio al 31 dicembre 2022

STATO PATRIMONIALE INTERMEDIARI FINANZIARI

VOCI DELL'ATTIVO
Vool dell’Attivo 31.12.2022 31.12.2021
10. |Cassa e disponibilitd liqulde R3A.893 7.020.398
20. |Attivitd finanziarie valutate al g vaiue con impatio a conte economics 14,391 538 5.852.438
a) attvith finanziarle detenute per la negozlazlone T4.3%1 558 5652438
b) attivitd finanziare designate al fair value -
¢} altre attivitd fnanzlarie obbligatoriamente valutate al [air value e
40. |Attivith finanziarie valutate al costo ammortizzato 935,561 1.628 641
a) credti verso banche
b) crediti verso secietd finanziarie : =
¢} erediti verso clientela aRs 557 1.628.64!
80, | AttivitA materiall 4,300.513 4.301.568
90, |Attivith Immateriall 3.531.365 4,133.780
df cui:
avviamento 2,654,500 F372500
110. | Attivitd non correnti e gruppi di attivitd in viz di dismissione - 1.558.651
130, | Altre attivith 4.504.461 2563570
TOTALE ATTIVO 28.500.331 27.462,345
Vocl del passivo e del patrimonio netto 31.12.2022 31.12.2021
10. |Passiviia finanzlare valutate al costo ammaortlzzato 16.611.788 12,754,067
a) debiri 16.611.758 12754067
b) titoll in circolazione = o
Go. |Pasaivith fiscall - 11.722
a) correnti - =
b) differite 722
70. | Passivitad associate ad attivild in via di dismissione - 1.637.751
8o, |Altre passivitd 4.469.800 5.620.581
g0, |Trattamento di fine rapporto del personale 448,052 509.688
100, | Fondi per rischi e cneri: 1.419.932 £90.306
al impegnie garanzie rilasciale = =
b) quiescenza o obblighl simill - =
¢] altri fondi per rischl ¢ onerl L419.932 B3O8
| 110, | Capitale 5310112 5.513.763
150. [Riserve 2.082.147 5.141.563
160, [ Riserve da valutazione 22.099 -59.680
170. | Utile (Perdita) d'esercizio -2.063.606 -5.257 416
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 28.500.331 27.462.345
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CONTO ECONOMICO INTERMEDIARI FINANZIARI

31.12.203232 31.12.2021
Vock IFRSS IFR5S
10. |Interessi attivi e provent assimilat 37.850 57.822
di cut; inferessi artiel ealeoladl con [l metodo dell'interesse effertive Jo.&2! 49845
20 [Inteéressl passivi e onerl assimilati -377.227 -183.697
30 [MARGINE DI INTERESSE -335.377 -125.875
40, |Commissionl attive 640.920 776,939
mo, |[Commissionl passive -H1.895.475 -11.06]1.897
60 |COMMISSIONT NETTE -20.254.554 -10.284.958
0. |Dividendi & proventi simili 90 7
fo. |Risultato netio dell'attvitd dl negoziazions 28.846.302 12,658,490
120 [MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 8.252.461 2.247.683
10, [Reltifiche friprese dl valore nette per rischilo dl credi di: -15.505 -118.124
2) attlvitd finanziarie valutate al costo ammortizzato =15, 505 ~T18.12d
b} attivitd finanziarie valutate al fair valoe con impatto sulla redditivitd complessiva
150 |[RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 8.236.956 2.129.559
160, |Spese amministrative: -B.370.135 -5.839.370
a) spese per il personale 4,424, (25| 3097283
B) altre spese amministrative -3 8da, 109 -2 72088
170, |Aceantonamenti nettl ai fandi per rischi e onerd -BB6 482 -575.306
a) impegni e garancie rilasciate
b} alirl accantonament! netil -BAs. 487 575,304
1o, [Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiall -SRI E56 -326.318
1go, | Rettifiche/riprese di valore nette so aftivita immateriali -6TR.000 58917
so0. |Altrl proventi e onerl di gestione 158.213 70.892
210 |COSTI OFERATIVI -10.360.059 -5.769.029
260,|UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTR -2.123.103 -4.63%,470
270, | Imposte sul reddito dell'ese relzio dell'operativith corrente 0 -11.722
280,| UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE 2.123.103 “4.651.192
20, |Utlle (Perdita) defle artvi: operative cessate al nerto dalle (mposte 50 408 -A06.224
200(|UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO -2.063.606 -5.257 416




FROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

Yod

31122012

nifwn

Utile (Perdita) d'esercizio

-1.063.606

-5.257.415

0.

e &3

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro & conto economice
Titoll di capitale designat al fair value con impatto sufla redditivit complessiva

Passivitd finanriarie designate al fair value con impatte 2 conto economico ( variazioni del proprio merio creditizio)

ICopersira di titoll & capitale designat &l fair value con impatto sulla redditivita complessive
Attivitd materiall

rﬁ.[ﬂ'!iﬁ Immateriall

Piani 2 benefid definiti

Attivile non corrend @ gruppl di aitivitd In via di dismisslone

Quota delle riserve da valutaxione delle partecipaziond valutate a patrimonio netto
Altre component reddituali al netto dells imposte con rigiro a conto economica

Copertura di investimeati esteri

Differenze di camblo

Copertura ded Aussl finanziari

Strumenti di eopertura (elementd noa designati)

Ativitd finanzlarie (diverse dal titoll di eapitale) valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessivs

activied non correntd e gruppl di atcivic in via 6l disndssione
Quota delle riserve da valutazione delle partecipazion| valutate a patrimonio netto

Tutale altre componenti reddituzli al netto dells mposte

8177

B1.779

31638

-33.608

[Redditivit complessiva (voce 10+170)

-1.981.827

-5.291.055
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto al 31.12.2022 (importi in unita di euro)

i E m esercizio precedente Operazioni sul patrimonio petto q8 o
kS 5 | mserve | mme | diriserve | muove | adond | straoedinarla [strumentldi Altre variazioni | 3 o w 3

23 |§s] 23 destinaiont ssionl | propeis | alvidesat | copitale i8; 5 A
Capltale 5513.763 5.513,753 -3.644,26 5.510.118,74
Soveapprezzo di emissiont = | h
Tlserve: 6.141,563 6.141.563| -5.257.416 -1.999,91 1.200.000 2.082 147
) di utid I o
b} alire & 141563 GI4I563|  -5257415 -1.990.9] 1200000 2082 147
Riserve da valutazions -59.680 -59.680 §1.779 22.099

e

Agdoni proprie
Utile { Perdita) di esercizio 5,157.416 5357416 5.157.416 -1.063.606 -2.063.606
Patrimonin Netto |  6.338.250 5.338.730 - .1.999,91 364426 1,200,000 | -1,991.827 5.550.758

La scissione del ramo NPL avvenuta in data 5 gennaio 2022 ha determinato i seguenti effetti:

riduzione del patrimonio netto della Societa per l'importo complessivo di Euro 5.644,17, tramite:

a) riduzione del capitale sociale per Euro 3.644,26 passando da Euro 5.513.763 ad Euro 5.510.1 18,74, mediante annullamento di n. 1 azione ordinaria di
titolarita del socio Locam S.r.l,;

b) riduzione della riserva sovrapprezzo azioni per Euro 1.999 91,

La Societa ha ricevuto un finanziamento soci di Euro 400.000 complessivi & cui
2022 sottoscritto tra MCE Finance e SCO Iloans ¢ DNA Holding;

Data la rinuncia da parte sei soci alla restituzione delle somme, il versamento ricevuto & stato imputato a riserve parrimoniali.

i soci hanno rinunciato, come da contratto di finanziamento soci del 23 giugno

La Societa ha ricevuio un finanziamento soci di Euro 800.000 complessivi & cui i soci hanno rinunciato, come da contratto di finanziamento soci del 27
dicembre 2022 sottoscritto tra MCE Finance ¢ SCO Iloans e DNA Holding;

Data la rinuncia da parte sei soci alla restituzione delle somme, il versamento ricevuto & stato imputato a riserve patrimoniali.
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto al 31.12.2021 (importi in unita di euro)

‘Allocazions risultato Variaroni dell'esercizio

| m 4 m esercizio precedente (Operaxioni sul patrimonio netto .m g

m mm m ...n Riserve altre | diriserve | nuove | azomi lﬁgﬁﬂﬁﬁu&gﬂﬁi u..m...m . m

= 23 -] destinasiont azloni | proprie | dividendi | capitale m 98 z
Capitale 5.699.465 5,699,465 2.547.338 -2.733.040 5.513.763
Sovrapprezzo di emissioni
Riserve: 1.800.000] 1,800,000 -4.758.120 1.975.861 7.123.822 6.141 563
a) di utili i 0 ] . s
b) altre 1.soe000 Lenpog| -4 758120 1975561 7123872 141563
Riserve da valutarione -26.041 -26.041 -33.639 -58, 680
Strument| i capitale
Azioni propris
Utile { Perdita) di esercixio -4.756.120 47581200 4.758.120 -5.237.416 -5.257.416
Patrimonio Netto 2.715,304 2,715,304 = 1.975,861 | 2.547.338 4390.782 [ -5.291.055 £.338.230

Come si evince dal Prospetto delle variazioni de! patrimonio netto dal 1° gennaio 2021 al 30 settembre 2021. il patrimonio netto si & movimentato per i seguenti
fatti di gestione:

¢ stata portata a nuovo la perdita dell’esercizio 2020 pari ad €4.758.120, come da deliberazione dell’ Assemblea degli Azionisti del 30 aprile 2021;

L'assemblea dell'l | agosto 2021 ha deliberaio quanio segue:

- copertura della perdita dell’esercizio 2020 pari ad Euro 4.758.120;

- gopertura della perdita di periodo consuntivata fino al 30 aprile 2021 pari ad Euwro 774.920;
La perdita complessiva da coprire sulla base della situazione contabile della societa aggiornata al 30 aprile 2021 era pari ad Euro 5.533.040.
Tale perdita & stata coperta mediante:
I’utilizzo delle riserve disponibili alla data del 30 aprile 2021 pari ad Euro 2.050.000 costituite da 1.800.000 (al 31 12 2020) e 250.000 (al 31 03 2021);
I'utilizzo del versamento aggiuntivo del socio per Euro 750.000 ricevuto a fine giugno 2021;
£
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RENDICONTO FINANZIARIO INTERMEDIARI FINANZIARI

METODO DIRETTO
Importo
A ATTIVITA OPERATIVA T ==
1. Gestione -483.619 -5.482.767
- interessi attivi incazsat! (+) 37 850 57812
- interess| passivl pagat (-) 373 247 183597
- dividend! e proventi simili (+) 20 7
- commissiond nette (+/-) -20.254.554 10284958
- spese per {1 personale () -4 A4 105 -3097 283
- altri costd (-1 -4.529.766) 4097 834
- altri ricavi (+) 29.004 516 12.729.381
- Imposte e tasse {-) o 0
- postl/ricav] relativi alle attivita operative cessate 2l netto dell'effetio fscale (+/-) 59498 -606.224)
2. Liquiditd generata/assorbita dalle attivitd finanziarie -9.384.911 -7.155.327
- attivith Ainanziarie detenute per la nagozizrione -A539.10 5510720
- attivith finanziarie disegnate al fair value 0 0
- attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value il ]
- attivith finanziarie obhligatoriamente valutate 2] fair value con impatto sulla redditivita complessiva o [1]
- artivita finanziarie valutate al costo ammeortizzalo 653081 381,633
- altre attivitd -1538891 -1.!51.?5&1
3. Liguiditd generata/assorbila dalle passivitd finanziarie 2.693.007 14.273.697
- passivit finanziarie valutate al costo ammortizzato 385771 11525642
- passivild finanziarie di negoziazione i
- passivitd finanziarie disegnate al fair valna 0
- altre passivith -1164714 2748156
Liquiditd netta gensrata/assorbita dall'attivitd operativa -7.175.523 1.535 603
- ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1. Liguidird generata da 0 0
- vendite di partecipaziond
= dividend] incassati su partecipazioni
= vendite di attivita materiali
= vendite di attivitd immareriali
- véndite rami d'azienda
l:, Liquiditd assorbita da -207.982 ~178.631
- acquist di parlecipazioni
-atguist di artvita materlall -132357 -26,375|
= goquist di attivith immateriali -75.585 =152.256)
- acquist di raml d'azjenda
Liguiditd netia generata/assorbita dall'attivitd d'investimento -207.982 -178.631
B. ATTIVITA DI PROVVISTA 1.200.000 2000609
- emissioni/acquisti di azioni proprie
- emissioni/acquisti di strument di capiiale 1.200.000 2000699
- distribuzione dividend] e altre finalitd
Liguidits netta generata/assorbita dallattivitd di provvisea 1.200.000 2.000.699
TIQUIDITA NETTA GENERATA/ ASS0RBITA NELL'ESERCIZIO -6.183,505 3.357.672
RICONCILIAZIONE
Importo
e ——
o | suunm
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 7.020.398 36627126
Liguldita totale netia generata/assorbita nell'esercizio -6.183505 3357672
sa e disponibilita liquide: effetio della variazione dei cambi .
Cassa e disponibilita liguide alla chiksurz dell'esercizio B36.893 7.020.398




NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO

Parte A - Politiche contabili

A.1 Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Ai sensi dall’art. 4, 1° comma, del D. Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38, MCE Finance S.p.A.
ha redatto il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 in conformita ai principi contabili
Internazionali “International Financial Reporting Standards® (IAS/IFRS) emanati
dall'International Accounting Standards Board (IASB) e le relative interpretazioni
dell'International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e adottati
dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui all'art 6 del Regolamento (CE)
n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 e in vigore al
31 dicembre 2022.

Sezione 2 - Principi penerali di redazione

Il presente bilancio & stato predisposto sulla base del Provvedimento della Banca
d'Italia del 29 ottobre 2021 “Il bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli
intermediari bancari” e sulla base della Comunicazione del 27 gennaio 2021 della Banca
d’'Italia in merito a “Integrazioni alle disposizioni del Provvedimento "Il bilancio degli
intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari" aventi ad oggetto gli impatti del
COVID-19 e delle misure a sostegno dell'economia ed emendamenti agli IAS/IFRS”.

Si evidenzia che sul sito internet della Banca d’Italia & stato pubblicato il
provvedimento del 17 novembre 2022 che contiene I'aggiornamento della disciplina del
“bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari” che modifica la
disciplina vigente per tener conto del nuovo principio contabile internazionale IFRS 17
“Contratti assicurativi” che sostituira, a partire dal 1° gennaio 2023, il vigente
principio contabile internazionale IFRS 4.

Ancorché le modifiche introdotte dall’IFRS 17 avranno impatti prevalentemente sulle
imprese del settore assicurativo, vi saranno riflessi anche sui bilanci dei conglomerati
a prevalenza finanziaria e dei gruppi che consolidano imprese assicurative, per gli
effetti delle nuove regole contabili sulle componenti assicurative di tali
conglomerati/gruppi. Al fine di contenere gli oneri di compilazione per gli intermediari
e assicurare coerenza tra i bilanci finanziari e quelli assicurativi, sono state modificate
le disposizioni generali in materia di bilancio consolidato. Cio al fine di prevedere che,
laddove nel perimetro di consolidamento siano comprese anche imprese di
assicurazione, vengano inseriti negli schemi di bilancio apposite voci volte ad
accogliere le poste contabili relative ai contratti assicurativi nonché fornita la relativa
informativa in nota integrativa facendo riferimento alle disposizioni sul bilancio
consolidato dei gruppi bancari previste nella circolare n.262, quest’ultima aggiornata
per tener conto delle recenti disposizioni emanate dall’IVASS relativamente al bilancio
assicurativo TAS/IFRS. Le disposizioni previste nel Provvedimento del 17 novembre
2022 si applicano a partire dal bilancio relativo all’esercizio chiuso o in corso al 31
dicembre 2023 abrogando le disposizioni di cui al Provvedimento della Banca d’ltalia
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del 29 ottobre 2021, Tali ultime disposizioni continuano ad applicarsi al bilancio
relativo all’esercizio chiuso o in corso al 31 dicembre 2022, integrate dalle modifiche
ai destinatari delle disposizioni contenute nei paragrafi 1 “Destinatari e contenuto delle
disposizioni” e 3 “Schemi del bilancio” del Capitolo 1 “Principi generali” e nell’allegato
C “Schemi di bilancio e di nota integrativa delle SIM” - Bilancio Consolidato - Parte D
“Altre Informazioni” previste dalle disposizioni.

11 bilancio di esercizio di MCE Finance 5.p.A. € costituito dallo stato patrimoniale, dal
conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal rendiconto
finanziario, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto e dalla nota integrativa.
Il bilancio & inoltre corredato da una relazione sui risultati economici e sulla situazione
patrimoniale redatta degli amministratori sull'andamento della gestione. Il bilancio €
predisposto in continuita con il precedente esercizio e nel presupposto della continuita
aziendale, per le ragioni evidenziate nella relazione sulla gestione.

Gli schemi di bilancio e 1a Nota integrativa presentano, oltre agli importi del periodo
di riferimento, anche i corrispondenti dati di raffronto riferiti al 31/12/2021.

11 bilancio di esercizio & redatto utilizzando 1'euro quale moneta di conto. Gli importi
riportati nei prospetti contabili, nella nota integrativa e nella relazione sulla gestione
sono espressi in unitd di euro. Le voci che non presentano importi per il periodo
corrente e per quello precedente non vengono riportate.

11 bilancio d’esercizio & stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico complessivo
dell’esercizio, i movimenti del patrimonio netto e i flussi finanziari di MCE Finance
S.p.A.

11 bilancio d’esercizio & stato redatto applicando i principi fondamentali previsti dagli
standard contabili di riferimento, ed in particolare:

e il principio della competenza: l'effetto degli eventi e delle operazioni €
contabilizzato quando essi si verificano e non quando si manifestano i correlati
incassi e pagamenti;

« il principio della continuita aziendale: il bilancio & redatto nel presupposto della
continuita operativa per il prossimo futuro;

e il principio della costanza della classificazione e presentazione da un esercizio
all’altro, non compensando le attivitd e le passivita, i costi e i proventi ad
eccezione di cid che non sia richiesto o consentito da un principio o da
un’interpretazione;

e il principio della rilevanza, secondo cui la rilevazione dei fatti di gestione nelle
scritture contabili & effettuata secondo il principio della sostanza economica
rispetto a quello della forma;

s il principio della comparabilita, secondo cui nel bilancio vengono fornite le
informazioni comparative omogenee per il periodo precedente;

e 1'utilizzo delle stime valutative. Nell’ambito della redazione del bilancio, sono
state formulate valutazioni e stime che, in applicazione della normativa vigente,
hanno contribuito a determinare il valore delle attivita, delle passivita, dei costi
e dei relativi ricavi iscritti in bilancio. Trattandosi di stime va rilevato, tuttavia,
che non necessariamente i risultati che successivamente si realizzeranno,
saranno gli stessi di quelli al momento rappresentati. Tali valutazioni e stime
vengono riviste periodicamente. Le eventuali variazioni derivanti dalla descritta
revisione, sono contabilizzate nel periodo in cui la revisicne viene effettuata e
nei relativi esercizi di competenza.
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Di seguito si riportano i principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS e
IFRIC applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2022

omologati dall'UE.

Titiclo Bocusianito Dista s iksions Data dientratain Data di Regolamento UE e

vigore omaologazione data di pubblicazione

Miglioramenti agli IFRS
{ciclo 2018-2020)
[Modifiche all'IFRS 1, Maggio 2020 1" Gennaio 2022 28 Giugno 2021 H;EII zg?l.zﬂl;;ﬂ:ﬁn
all'FRS 9, alI'IFRS 162 eallo * '
1A5 41]
Immobili, impianti e
macchinari —Provent prima i = : (UE) 2021/1080
dnlliuso previsto (Modiiche | M28/02020 | 1°Gennalo 2022 | ‘28:Glugno 2022 2 luglio 2021
allo 1AS 16)
Contratti onerosi - Costi
necessari all'adempimento : i (UE) 2021/1080
dl un contratto (Modifiche Maggio 2020 1" Gennalo 2022 28 Giugno 2021 2 luglio 2021
allo |AS 37)
Riferimento al Quadro UE) 2024 /4080
Concettuale (Modifiche Maggio 2020 1* Gennaio 2022 28 Giugno 2021 (UE) /
all'IFRS 3) 2 luglio 2021

IAS/IFRS e relative interpretazioni IFRIC applicabili ai bilanci degli esercizi che
iniziano dopo il 1° gennaio 2022. Documenti NON ancora omologati dall’'UE al 30
novembre 2022. 8i segnala che tali documenti saranno applicabili solo dopo I'avvenuta

omologazione da parte dell’UE.

Data emissione Dala di prevista
Titolo documeanta da parte della A !m;::g mﬂ et omologazione
lASE foou da parte dell'UE
Stmdu_e_ii
Processo df omologazigne
IFRS 14 Regulatory deferral accounts Gennaio 2014 1 Geanio 2016 snepeso-inattesn. el oo
principia cantabile sul “rate-
repulated activities”
Amendments
Sale or contribution of assets between an investor and Differita fino al PO ‘?i m::::“::;?“
its Bssociate or joint Jenture (Amendments to IFRS 10 | Setiembre 2014 | completamento del progetto WS e .
. canclusione dal progetto |ASB
and |1AS 28) |45 B sull‘equity method R
sull'equity method
Classification of llabllities as current ar non-current Gennzic 2020
[Amendments to 145 1) and Non current |iabilities with Luglie 2020 1% geninaio 2024 DB
covenants (Amendments to 145 1) Ottobre 2022
Lease liability in a sale and leaseback [Amendments 1o
st W v Settembre 2022 1" gernaio 2024 08
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TAS/IFRS e relative interpretazioni IFRIC applicabili ai bilanci degli esercizi che

iniziano dopo il 1° gennaio 2022. Documenti omologati dall’UE al 30 novembre 2022

giugno 2020)

i i ; ’ Regolamento UE e
Titclo documento Bk e du_entrata " | pata diom ologazione gu_ x
emissione vigore data di pubblicazione
IFRS 17 —Contratti
assl?uraﬂw lincfuse M_aggm 2017 1° Gennaio 2023 | 19 Novembre 2021 [UE) 2021/2036
modifiche pubblicate nel Giugno 2020 23 novembre 2021

Definizione di stime contabili
(Modifiche allo 1AS 8)

Febbraio 2021

1" Gennaio 2023

2 Marzo 2022

(UE) 2022/357
3marzo 2022

Informativa suf principi
contabili (Modifiche allo |1AS

Febbraio 2021

1" Gennaio 2023

2 Marzo 2022

(UE) 2022/357

(Modifiche all'lFRS 17)

I marzo 2022
13)
Imposte differite relative ad
attivita e passivita derivant! } . (UE) 2022/1392
M 2021 | 1
o et apgio Gennaio 2023 11 Agosto 2022 12 agosto 2022
(Modifiche allo |1AS 12)
Prima applicazione dell'IFRS
17 edell'IFRS 9 — Dicembre {UE) 2022/1491
. 2 mb
Informazioni comparative 2021 1eenusly 028 SomNhre SU 9 settembre 2022

Considerazioni degli amministratori in merito alla posta di bilancio “Avviamento”

contabilizzata nel bilancio 2021 a seguito del conferimento del ramo d'azienda da

rarte di DNA Holding

Il valore economico del ramo d'azienda di DNA Holding & stato valorizzato per un
importo pari ad Euro 3.572.500 sulla base di una perizia di stima redatta da un
esperto indipendente di cui Euro 546.639 & stato contabilizzato come capitale sociale
a fronte di un aumento del capitale sociale a favore di DNA Holding S.r.l. e per la
differenza pari a Euro 3.025.861 come riserva sovrapprezzo azioni.

La contabilizzazione del ramo d’azienda di DNA Holding ha fatto emergere un
avviamento pari ad Euro 3.372.500 rilevate nella voce “Attivita immateriali”
dell’attivo di stato patrimoniale.

Di seguito il perimetro del ramo d’azienda al 30 settembre 2021, conferito alla Societa
da DNA Holding con data di efficacia economica al 1° ottobre 2021:

X
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Attivo Passivo
Disponibilita Liquide € QHD.;II;;I Fondo TFR €313477
Attivitd Materiali € 174.999 alire passivita €90.135
Altre attivita €228.613 Capitale sociale € 546.039)
Awinmento € 3.372.500| Riserva sovrapprezzn azioni £3.025.861
Totale Altive € 3.976.112| Totale Passivo £3.976.112

Poiché la societa DNA Holding, conferitaria del ramo d’azienda, & una societa che redige
il proprio bilancio secondo i principi contabili italiani, i contratti di locazione delle
filiali di vendita e della sede aziendale nonché delle macchine aziendali e di tutti i
contratti d'uso da DNA Holding a MCE Finance non sono riflesse nel perimetro
patrimoniale sopra riportato.

Nel bilancio della Societa invece, alla data del 1° ottobre 2021, data di efficacia
economica e giuridica dell’operazione di conferimento, si & proceduto a contabilizzare
gli effetti di apertura di tutti i contratti ricevuti con iscrizione del valore dei contratti
stessi nell’attivo (attivita materiali) e del relativo debito nel passivo di stato
patrimoniale (Debiti) ai sensi dell'IFRS 16.

Inoltre la Societa ha ricevuto da DNA Holding il TFR in azienda dei dipendenti del ramo
calcolato ai fini civilistici dal consulente del lavoro alla data del 1° ottobre 2021, data
di efficacia economica e giuridica dell’operazione. MCE Finance ha contabilizzato il TFR
in azienda sulla base di una perizia attuariale, ai sensi dello IAS 19, con impatto sulla
riserva di valutazione per effetto della prima applicazione dei principi contabili
internazionali su queste poste di bilancio.

Le operazioni di aggregazione aziendale sono contabilizzate secondo il “metodo
dell'acquisizione”, in base al quale le attivitd identificabili acquisite (comprese
eventuali attivita immateriali in precedenza non rilevate dall’impresa acquisita) e le
passivita identificabili assunte (comprese quelle potenziali) devono essere rilevate ai
rispettivi fair value alla data di acquisizione. L’eccedenza tra il corrispettivo trasferito
(rappresentato dal fair value delle attivita trasferite, delle passivita sostenute o degli
strumenti di capitale emessi dall’acquirente), eventualmente integrata dal valore delle
quote di minoranza (determinato come sopra esposto) e dal fair value delle
interessenze gia possedute dall’acquirente, ed il fair value delle attivita e passivita
acquisite deve essere rilevata come avviamento; gqualora queste ultime risultino,
invece, superiori alla sommatoria del corrispettivo, delle quote di minoranza e del fair
value delle quote gia possedute, la differenza deve essere imputata a conto economico.
La contabilizzazione dell'operazione di aggregazione pud avvenire provvisoriamente
entro la fine dell’esercizio in cui ’aggregazione viene realizzata e deve essere
perfezionata entro dodici mesi dalla data di acquisizione.

Nel presente progetto di bilancio d'esercizio 2022, a seguito del completamento della
purchase price allocation, che & stata effettuata mediante il supporto di una societa di
14
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consulenza indipendente, non sono emersi intangibili legati alle client relationship o
altro da rilevare contabilmente, pertanto il fair value delle attivita e passivita acquisite
mediante il conferimento del ramo NPL & stato iscritto interamente nella voce
“Avviamento” incluso nella voce 90. Attivita Immateriali dello stato patrimoniale per
un valore paria ad Furo 3.372.500.

I1 valore di iscrizione dell’Avviamento & da verificare almeno annualmente mediante
I'effettuazione dell’impairment test; I'impairment test dell’avviamento & stato fatto per
la prima volta nel mese di marzo 2023, mediante il supporto di una societa di
consulenza indipendente, che ha utilizzato i dati di chiusura del bilancio d’esercizio
2022 e il nuovo piano industriale per gli esercizi 2023-2026 approvati dal Consiglio di
Amministrazione nella seduta del 30 marzo 2023 per la verifica del valore. Nella stessa
seduta del CDA & stato approvato anche I'impairment test dell’avviamento.

11 risultato dell’impairment test ha fatto emergere una rettifica di valore di euro 678
mila che & stata contabilizzata con impatto a conto economico nell’esercizio 2022: il
valore di iscrizione dell’avviamento & passato da euro 3.372.500 a euro 2.694.500 e la
relativa rettifica di euro 678 mila & stata contabilizzata nella voce 190.
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali del conto economico,

La rettifica di valore dell’avviamento non ha avuto impatto sull’'ammontare dei fondi
propri.

normativo applicabile anche intermediari finanziari

rénnaio 2023

Aggiornamento
decorrere dal 1°

agh

Modalita di implementazione dell’articolo 4-septies.2 del D.Lgs. 58/1998 (TUF)

Con il decreto legislativo del 3 agosto 2022 n. 131 (Decreto) & stata adeguata la
normativa nazionale alle disposizioni del Regolamento (UE)2017/2402 (Regolamento
cartolarizzazioni), che stabilisce un quadro generale per la cartolarizzazione e instaura
un quadro specifico per cartolarizzazioni semplici, trasparenti e standardizzate (STS).
In base al nuovo art. 4-septies.2 del TUF e fermi restando i compiti della BCE, la Banca
d'Ttalia é 'autoritd competente a vigilare sugli obblighi di cui ai seguenti articoli del
Regolamento cartolarizzazioni quando nell’'operazione di cartolarizzazione siano
coinvolti una banca meno significativa, una SIM diversa da quelle di classe 1, come
definite dall’art.1, comma 1, lettera e-bis) del TUF, un intermediario finanziario ex 106
TUB o un gestore italiano (di seguito, “intermediari vigilati”):

1. art. 5 (obblighi di due diligence per gli investitori istituzionali), quando uno dei
soggetti di cui sopra detiene una posizione verso una cartolarizzazione o riceve
istruzioni di adempiere agli cbblighi di un altro investitore istituzionale;

2. artt, 6 (mantenimento del rischio), 7 (obblighi di trasparenza), 8 (divieto di
ricartolarizzazione) e 9 (criteri di concessione dei crediti) nelle cartolarizzazioni in cui
uno di tali soggetti intervenga nel ruclo di cedente o prestatore originario o promotore
o societa veicolo per la cartolarizzazione (securitisation special purpose entity, SSPE).
Se nelle cartolarizzazioni i cedenti, i prestatori originari, i promotori e le SSPE non
sono tutti intermediari vigilati dalla Banca d’Italia, quest’ultima esercita i poteri di
vigilanza e d’indagine per il tramite degli intermediari vigilati, cui sono trasmesse le
informazioni necessarie da parte dei soggetti non vigilati.

Resta ferma la facolta della Banca d'Italia di richiedere le informazioni direttamente ai
soggetti non vigilati.
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Per minimizzare i potenziali oneri a carico degli intermediari, in questa fase sono
previsti obblighi di notifica solo con riferimento agli artt. da 6 a 8, secondo modalita
coerenti con 'approccio adottato dalla BCE con riferimento alle banche significative,
Non sono previsti invece obblighi di notifica per gli artt. 5 e 9, Peraltro, il pieno rispetto
anche di questi ultimi articoli é presupposto necessario per poter effettuare operazioni
di cartolarizzazione o assumere rischi in posizioni verso cartolarizzazioni; i relativi
requisiti, in parte gia incorporati nelle attuali Disposizioni di vigilanza, restano oggetto
di verifica nel corso delle ordinarie attivita di vigilanza,

Allo stesso modo non sone definite le modalita con cui gli intermediari vigilati
dovranno raccogliere le informazioni dai soggetti non vigilati eventualmente coinvolti
nelle cartolarizzazioni. Per quest'ultima tipeologia di operazioni, la Banca d'Italia
individuera regole specifiche nell’ambito delle disposizioni secondarie che saranno
poste in consultazione pubblica.

Gli obblighi di notifica si applicano a tutte le operazioni di cartolarizzazione emesse
dopo il 1° gennaio 2023.

Eventi di rilievo avvenuti nell’esercizio 2022

Di seguito si descrivono gli eventi di rilievo avvenuti nell’esercizio 2022:
> Scissione del ramo d’azienda “NPL"”

In data 4 gennaio 2022 con atto a rogito del Notaio Claudio Iovieno Repertorio n.
2.201, Raccolta n. 1.368, registrato in Roma/2 il 4 gennaio 2022 al n. 166 Serie 1T, la
Societa ha attuato la scissione parziale non proporzionale ed asimmetrica in favore
della L.ocam Gestioni S.r.1., secondo i termini e le condizioni stabiliti nel progetto di
scissione approvato e pubblicato.

Per effetto della scissione:

(a) il capitale sociale della Societa & stato diminuito ad Euro 5.510.118,74, mediante
annullamento di n. 1 azione ordinaria di titolariti del socio Locam S.r.1.;

(b) il numero complessivo di azioni in circolazione & stato ridotto da 1.513 a 1,512
spettanti come segue:

- n. 1.102 azioni al socio 5.C.0. loans L.L.C.;
- . 200 azioni al socio Locam S.r.l.;
- n. 150 azioni al socio “DNA Holding S.r.1.

La scissione del ramo NPL ha determinato i seguenti effetti:

(a) tramite la riduzione del patrimonio netto della Societa per I'importo complessivo
di Euro 5.644,17, da attuarsi tramite:

- riduzione del capitale sociale per Euro 3.644,26 passando da Euro 5.513.763 ad Euro
5.510.118,74, mediante annullamento di n. 1 azione ordinaria di titolarita del socio
Locam 8.r.l.

- riduzione della riserva sovrapprezzo azioni per Euro 1,.999,91;

(b) l'aumento del patrimonio netto di Locam Gestioni S.r.l.,, per l'importo
complessive di Eurc 5.644,17, da attuarsi mediante incremento, per un
corrispondente importo delle riserve e senza alcun aumento del capitale sociale di
quest’ultima.
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L’atto di scissione & stato iscritto al Registro delle Imprese in data 4 gennaio 2022 con
decorrenza degli effetti giuridici a partire dal 5 gennaio 2022.

La scissione comporta I’assegnazione - da parte della Societa scindenda a favore della
societa beneficiaria - del ramo di azienda relativo alla gestione dei crediti deteriorati
e, sostanzialmente costituito dalle attivita, passivita, risorse attualmente impiegate
nell’unita di business “NPL” della Societa, i relativi diritti, obblighi, responsabilita,
poteri, oneri, aspettative e, in genere, da tutte le situazioni soggettive di natura
sostanziale connesse all’attivita di recupero e gestione di detti crediti “NPL".

Rientrano nel perimetro del ramo scisso 1 contratti di sub-servicing sottoscritti tra la
Societi e n. 5 societd veicolo di cartolarizzazione (i.e. Marmarole SPV S.r.l., Locam NPL
Securitization S.r.l., SPV Project 130 S.r.L., Milo SPV S.r.1., June SPV S.r.1). Si precisa sul
punto che, sebbene tali contratti siano essenziali ai fini dello svolgimento dell’attivita
in discorso - in quanto la redditivita del ramo NPL deriva dalle commissioni per
'attivita di sub-servicing svolta a favore dei veicoli di cartolarizzazione - gli stessi non
risultano valorizzati nel bilancio della Societa in quanto contratti di servizio e,
conseguentemente, non ne viene data menzione tra i valori sotto riportati.

Si precisa, inoltre, che il ramo scisso include: (i) i contratti di locazione della sede
aziendale di Roma, in Via Vincenzo Lamaro n. 13; (ii) i contratti relativi alle utenze
della sede aziendale di Roma; (iii) gli elementi componenti il sistema informativo
aziendale, le attivitd materiali e le atre attivita riferibili al medesimo ramo.

Nel perimetro del progetto di scissione si include inoltre il contratto di noleggio a lungo
termine della vettura aziendale “AUDI” assegnata all’Amministratore Delegato, che
sard oggetto di voltura dalla Societa a Locam Gestioni.

Con specifico riferimento alle attivita e passivita facenti capo alla unita di business
“NPL” ed oggetto della scissione del ramo d'azienda, le stesse sono state trasferite a
favore della societd beneficiaria per come individuate nella tabella di seguito riportata.

Di seguito il perimetro contabile del ramo NPL scisso alla data di chiusura del bilancio
e quindi al 31 dicembre 2021:

Attivo Passivo
Crediti verso banche | € 198513,53 | Fondo TFR € 202.61047
Attivitd Materiali € 41.587.84 | Altre passivitd | € 163.815,94
Attivitd Immateriali | € -
Altre attivitd € 13196921
Totale Attivo € 372.0470,58 Totale Passivo | € 366.426,41
Totale attivo meno totale Passivo £ 5.644,17
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La voce “Altre attivita” include alcune poste di credito di pertinenza della unita di
business “NPL".

La voce “Alire passivita” include alcune poste di debito nei confronti delle risorse
dipendenti oggetto del trasferimento a sepguito della scissione, di pertinenza della
business unit NPL: debiti per mensilita aggiuntive maturate, debiti per ferie e fondo
trattamento di fine rapporto.

Il valore effettivo del patrimonio netto assegnato alla societd beneficiaria (sbilancio
patrimoniale) e del patrimonio che rimane nella Societd scindenda non & inferiore al
corrispondente valore contabile,

Il perimetro di scissione del ramo NPL & stato ricalcolato alla data di efficacia
dell’operazione del 4 gennaio 2022 come di seguito rappresentato:

Attivo Passivo
Crediti verso banche | € 196.983,62 | Fondo TFR € 203.163.94
Attivitd Materiali € 41,587,84 | Altre passivita E 161.732,56
Atlivitd lmmateriali | € =
Allre atiivita £ 131.969.21
Totale Attivo € 370.540,67 Totale Passivo | € 364.896,50
Totale attivo menao totale Passivo € 5.644.17

Alla data del 5 gennaio 2022 pertanto la Societa ha contabilizzato I'uscita del ramo NPL
a favore di Locam Gestioni con impatto sul patrimonio netto (per capitale e riserve)
per Euro 5.644,17.

Poiché la societa beneficiaria del ramo NPL é una societa che redige il proprio bilancio
secondo i principi contabili italiani, la voltura del contratto di locazione della sede
aziendale e dell'auto aziendale dalla Societa a Locam Gestioni non hanno prodotto
effetti patrimoniali nel bilancio di Locam Gestioni.

Nel bilancio della Societa invece, alla data del 4 gennaio 2022, che é 1a data di efficacia
economica e giuridica dell’operazione di scissione, si & proceduto a contabilizzare gli
effetti della chiusura del contratto di locazione della sede aziendale e dell’auto
aziendale ai sensi dell’IFRS 16 con cancellazione del residuo attivo e del residuo passivo
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dei due contratti secondo 'IFRS16 e per differenza é stato calcolato I'impatto a conto
economico per:

-Euro 84.498 nella voce interessi attivi del conto economico per quanto concerne il
contratto di locazione;

-Euro 247 nella voce interessi attivi del conto economico per quanto concerne il
contratto d’'uso dell’auto aziendale.

La differenza che si & generata é proprio l'effetto a conto economico della chiusura dei
contratti di riferimento ai sensi del principio IFRS16.

Inoltre la Societd ha trasferito a Locam Gestioni il TFR in azienda dei dipendenti del
ramo NPL cosi come calcolato ai fini civilistici dal consulente del lavoro alla data del 4
gennaio 2022, data di efficacia economica e giuridica dell’operazione di scissione, e la
chiusura del TFR attuariale & stata contabilizzata nel bilancio della Societa sulla base
della valutazione attuariale redatta dall’attuario incaricato alla data del 31 gennaio
2022, con un impatto per Euro 26.915.

Dati gli effetti sopra rappresentati la contabilizzazione della scissione del ramo &
avvenuta alla data del 4 gennaio 2022.

Si rammenta che la scissione del ramo d'azienda relativo al business NPL:

- @ un’operazione di natura straordinaria che ha riguardato una pluralita di asset e una
pluralita di passivita specifiche del business NPL rilevate (perimetro di scissione) e
non rilevate contabilmente

(es. contratti di sub-servicing di 5 operazioni di cartolarizzazione di crediti NPL,
contratti di locazione di immobili e contratto di noleggio di un'auto aziendale).

-¢ avvenuta a favore della societa beneficiaria Locam Gestioni; l'operazione si
configura come un’operazione under common control: Locam Gestioni & posseduta al
100% da Locam S.r.l. che & a sua volta posseduta al 100% da SCO Iloans LLC
(appartenente al Fondo americano SEER Capital).

-la scissione del ramo d’azienda & stata fatta a valore di libro (valore contabile) del
perimetro oggetto di trasferimento con determinazione “fissa” dell’impatto a PN per
MCE Finance, mediante la voce oggetto di scissione rappresentata dalla “liquidita”
trasferita a Locam Gestioni.

A seguito del perfezionamento dell’operazione di scissione del ramo NPL, sono state
poste in essere tutte le azioni/adempimenti necessari per rendere esecutiva la scissione
a favore della societa Locam Gestioni:

Comunicazioni ai dipendenti del perfezionamento dell’operazione straordinaria;

e Trasferimento, senza soluzione di continuita, della gestione delle risorse
dipendenti del ramo NPL alla societa Locam Gestioni (passaggio di consegne);

« Volture dei contratti previsti nel perimetro di scissione a favore di Locam
Gestioni;

e Comunicazioni ai fornitori, alle banche etc dell’'avvenuta operazione
straordinaria di scissione a favore di Locam Gestioni;
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* Riorganizzazione in MCE Finance dei settori impattati dalla scissione del ramo
NPL per effetto del trasferimento delle risorse a favore di Locam Gestioni;

* Predisposizione della situazione contabile del ramo di scissione al 31 dicembre
2021 al fine di valutarne gli impatti di bilancio;

* Predisposizione della situazione contabile del ramo di scissione alla data del 4
gennaio 2022, che ¢ la data di efficacia economica e giuridica dell’operazione,
utilizzata per fare le scritture contabili di scissione del ramo NPL a favore di
Locam Gestioni;

* Elaborazione da parte del consulente del lavoro dei cedolini delle 38 risorse
dipendenti del ramo NPL dal 1° al 4 gennaio 2022 di pertinenza della Societa e
relative verifiche da parte dell’ufficio del personale;

* Elaborazione da parte del consulente del lavoro dei tabulati TFR, ferie, ex
festivita ect delle 38 risorse dipendenti del ramo NPL al 4 gennaio 2022 per
consentire i passaggi di consegne previe verifiche da parte dell'ufficio del
personale,

L'operazione di scissione del ramo NPL rientra tra le “operazioni cessate” previste
dall’IFRS 5. Conseguentemente nel bilancio d’esercizio 2021 nello stato patrimoniale i
dati relativi al ramo scisso in data 5 gennaio 2022 sono stati classificati nelle voci 110.
“attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione” e 70. “Passivita
associate ad attivita in via di dismissione” e nel conto economico nella voce 290, “Utile
(Perdita) delle attivita operative cessate al netto delle imposte”.

I saldi relativi all'esercizio 2020 sono stati riesposti per consentire la comparabilita
dei saldi.

» Assemblea Straordinaria del 4 gennaio 2022 - Cambio denominazione
sociale

1l 4 gennaio 2022, ha avuto luogo 1I’Assemblea Straordinaria della Societa al fine di
deliberare la modifica della denominazione da MCE Locam S.p.A. a MCE Finance
S.p.A..

> Consiglic di Amministrazione del 4 gennaio 2022 - Nomina del nuovo
Amministratore Delegato e trasferimento sede legale

Il 4 gennaio 2022 si & tenuta la riunione del Consiglio di Amministrazione della Societa
che ha deliberato:

(i)  la nomina del nuovo Amministratore Delegato nella persona del Consigliere
Vincenzo Giacomini;

(ii)  (ii) il trasferimento della sede legale della Societa in via Ostiense n. 131/L -
00154 Roma,

> Atti conseguenti le modifiche societarie di natura straordinaria "6

A seguito delle modifiche societarie di natura straordinaria (cambio amministratore
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delegato, cambio denominazione sociale, cambio sede legale), con decorrenza 5
gennaio 2022, sono state poste in essere tutte le azioni/adempimenti necessari per
rendere esecutive le stesse:

Comunicazioni ai dipendenti;

« Comunicazioni a tutte le controparti della Societa (banche cessionarie,
compagnie assicurative, fornitori, enti previdenziali, proprietari degli immobili
in affitto, etc);

« Comunicazioni alle banche per aggiornamento dei nuovi poteri bancari deliberati
dall'assemblea;

« Interventi IT: creazione delle nuove e-mail aziendali per tutti i dipendenti con la
nuova denominazione sociale;

e Interventi IT: creazione nuovo sito internet per la nuova realta aziendale MCE

FINANCE 5.p.A.

> Ingresso nella struttura aziendale del Responsabile Ufficio legale e Progetti
Speciali

In data 17 gennaio 2022 ha fatto ingresso nella Societa una risorsa esperta del
settore CQS/CQP al fine di dare il proprio supporto e la propria esperienza al
progetto industriale della nuova realta aziendale MCE Finance. Inoltre la risorsa
ha la finalita di irrobustire i controlli aziendali con particolare riferimento alla
gestione dei rapporti con gli intermediari del credito “GRIC”.

» Rinnovo del finanziamento “Bridge” con Credito Lombardo Veneto S.p.A.
(CRE-LO-VE)

A marzo 2022 la banca ha rinnovato a MCE Finance la linea bridge per un
ulteriore anno, alle stesse condizioni dell’anno precedente. La banca ha
confermato gli impegni di acquisto dei crediti originati da MCE Finance.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferiment

Non sono intervenuti eventi successivi alla data di riferimento del presente bilancio
che abbiano determinato effetti rilevanti sulla situazione patrimoniale, economica e
finanziaria in chiusura al 31.12.2022.

La produzione liquidata nel 2023 (report al 25 marzo 2023) & di Euro 22,2 milioni in
termini di montante ed & previsto di chiudere il primo trimestre 2023 con una
produzione liquidata di Euro 27,2 milioni.

La produzione in “pipeline” al 25 marzo 2023, ossia produzione in fase di delibera e
istruttoria & di circa Euro 20 milioni in termini di montante; tale produzione & in
lavorazione e verra liquidata nei prossimi mesi con impatto nel conto economico del
2023.

Sirappresenta infine che nel primo trimestre 2023 & necessario un ulteriore intervento

da parte degli azionisti per ripatrimonializzare la Societa, in quanto la stima di pre-
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chiusura del primo trimestre 2023 evidenzia una perdita di periodo. I'importo
complessivo ricevuto, prima della chiusura del primo trimestre 2023, da parte dei due
soci (5CO Iloans e DNA Holding S.r.1.), contabilizzato tra le riserve patrimoniali, & pari
ad Euro 650.000, ripartito tra i due soci sulla base delle percentuali di possesso
azionario.

Continuano le interlocuzioni con altre banche per 'ottenimento di accordi di natura
finanziaria e/o commerciale per I'operativita CQS/CQP.

Sezione 4 - Altri aspetti
4.1 Rischi, incertezze e impatti dell’epidemia COVID-19

I rischi, incertezze e impatti della pandemia sono rientrati per il paese e per il tessuto
lavorativo.

4.1.1. Modifiche Contrattuali e cancellazione contabile (IFRS9) a fronte della
pandemia COVID-19

La Societa non ha effettuato modifiche nei contratti di tale natura e pertanto non &
applicabile tale informativa.

4.1.2 Emendamento del principio contabile IFRS 16

Con riferimento ai contratti di leasing, la Societa non ha applicato il practical expedient
previsto dal Regolamento UE n. 1434/2020 a seguito di modifiche nella durata dei
finanziamenti, in quanto la Societd non ha effettuato modifiche nella durata dei
contratti e pertanto non si ¢ avvalsa di questa norma.

4.2 Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio d’esercizio

La redazione del bilancio d’esercizio comporta il ricorso a valutazioni e ad assunzioni
che possono determinare significativi effetti sui valori iscritti nello stato patrimoniale
e nel conto economico, nonché sull’informativa relativa alle attivitd e passivita
potenziali riportate nella situazione. L’elaborazione di tali valutazioni implica 1'utilizzo
delle informazioni disponibili e l'adozione di valutazioni soggettive, fondate anche
sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni ragionevoli
per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate
possono variare di esercizio in esercizio e, pertanto, non & da escludersi che negli
esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno differire a seguito del
mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate. Si precisa, che rispetto al precedente
esercizio, non sono variate le suddette stime ed assunzioni utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali & maggiormente richiesto 'impiego di valutazioni
soggettive da parte della direzione aziendale sono:

* la quantificazione e la rilevazione delle perdite per riduzione di valore dei
crediti;

= la quantificazione dei fondi per rischi e oneri;

* le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva.

in
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Con riferimento ai cambiamenti delle stime contabili legate al COVID-19 che hanno
avuto un effetto significativo nell’esercizio o che si prevede abbiamo un effetto negli
esercizi futuri, si rappresenta quanto segue:

- incremento significativo del rischio di credito e alle rettifiche di valore su

attivitd finanziarie (IFRS9): non si evidenzia un incremento di tale rischio:
la Societa adotta un business model che prevede la cessione dei crediti
CQS/CQP erogati, e pertanto non ha significative masse di attivi in bilancio
suscettibili di tale impatto;

ngsat:t su gg oni [lFﬂégl si rlu-ene che non ci sia un mcrementu del r1schm d1
valutazione di tali fattispecie riconducibile al COVID-19.

La descrizione del trattamento contabile adottato sugli aggregati di bilancio fornisce i
dettagli informativi necessari all’individuazione delle principali assunzioni e
valutazioni soggettive utilizzate nella redazione del bilancio d’esercizio. Per le ulteriori
informazioni di dettaglio inerenti la composizione e i relativi valori di iscrizione delle
poste interessate da valutazione si fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni della nota
integrativa.

4.3 Continuitd aziendale

La perdita dell’esercizio 2022 & pari ad Euro 2.063.606 ed & stata interamente dedotta
dall’ammontare dei fondi propri al 31 dicembre 2022.

L’ammontare dei fondi propri al 31 dicembre 2022 & pari ad Euro 2.019.394 (contro
un minimo regolamentare di Euro 2 milioni) ed il CET 1 ratio & pari al 7,6% (contro
un minimo regolamentare del 6%).

Si evidenziano di seguito le principali azioni a conferma della continuita aziendale:

- la Societa ha ricevuto in data 29 marzo 2023 il rinnovo della dichiarazione di
impegno irrevocabile da parte dell’azionista di maggioranza S.C.0. Iloans LLC,
mediante la quale 5.C.0. Iloans LLC, si impegna a supportare la Societa per gli
esercizi 2023-2025, al fine di rispettare i requisiti patrimoniali previsti dalla
normativa di vigilanza per un intermediario finanziario vigilato quale & MCE
Finance.

- R in corso un’operazione straordinaria con una banca interessata all’acquisto
della Societa; tale operazione consentirebbe alla societa di far parte di un
gruppo bancario e di sviluppare meglio il business.

- FE’ stato elaborato un nuovo piano industriale per gli esercizi 2023-2026

approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 30 marzo 2023 che tiene
conto della nuova situazione di mercato a seguito del rialzc dei tassi di

interesse. é
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La conferma del supporto finanziario e patrimoniale da parte dell’azionista di
maggioranza, nonché tutte le altre azioni intraprese dagli amministratori della
Societa, descritte nel paragrafo “Evoluzione prevedibile della gestione” contenuto
nella relazione degli amministratori sulla gestione 2022, consentono di rimuovere le
incertezze circa la capacita di continuita aziendale della Societa.

Pertanto, il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 é stato redatto sulla base del
principio della continuitd aziendale.

Si rappresenta infine che nel primo trimestre 2023 & necessario un ulteriore intervento
da parte degli azionisti per ripatrimonializzare la Societa, in quanto la stima di pre-
chiusura del prime trimestre 2023 evidenzia una perdita di periodo. L’'importo
complessivo ricevuto, prima della chiusura del primo trimestre 2023, da parte dei due
soci (SCO Ioans e DNA Holding S.r.1.), contabilizzato tra le riserve patrimoniali, & pari
ad Euro 650.000, ripartito tra i due soci sulla base delle percentuali di possesso
azionario.

4.4 Revisione del bilancio

11 bilancio d’esercizio della Societa & sottoposto a revisione legale a cura della societa
di revisione KPMG S.p.A. per gli esercizi 2017-2025.

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Criteri di redazione delle situazioni contabili

Di seguito sono esposti i criteri di valutazione adottati per la predisposizione delle
situazioni contabili in applicazione dei principi contabili IAS/IFRS in vigore al 31
dicembre 2021.

Attivita Finanziarie

Al momento della rilevazione iniziale, il principio contabile IFRS 9 prevede che le
attivita finanziarie possano essere classificate in tre distinti portafogli:

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (Fair
value through profit or loss, FVTPL);

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a patrimonio netto (Fair
value through other comprehensive income, FVTOCI);

3. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (CA).

La classificazione prevista dal principio si basa sul modello di business dell’entita per
la gestione delle atlivita finanziarie e sulle caratteristiche relative ai flussi finanziari
contrattuali dell’attivitd finanziaria.

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (FVTPL)
Criteri di classificazi E
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Sono classificate in questa categoria le attivitd finanziarie diverse da quelle
classificate tra le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva e tra le Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato. La
voce, in particolare, include:

— le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione, essenzialmente
rappresentate da titoli di debito e di capitale, finanziamenti e dal valore
positivo dei contratti derivati detenuti con finalita di negoziazione;

~ le attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value, rappresentate
dalle attivita finanziarie che non soddisfano i requisiti per la valutazione al
costo ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivita complessiva. Si
tratta di attivitda finanziarie i cui termini contrattuali non prevedono
esclusivamente rimborsi del capitale e pagamenti dell'interesse sull’'importo del
capitale da restituire (cd. “SPPI test” non superato) oppure che non sono
detenute nel quadro di un modello di business il cui obiettivo & il possesso di
attivita finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali (Business
model “Hold to Collect”) o il cui obiettivo & conseguito sia mediante la raccolta
dei flussi finanziari contrattuali che mediante la vendita di attivita finanziarie
(Business model “Hold to Collect and Sell”);

~ le attivita finanziarie designate al fair value, ossia le attivita finanziarie cosi
definite al momento della rilevazione iniziale e ove ne sussistano i presupposti.
In relazione a tale fattispecie, un'entitd pud designare irrevocabilmente
all'iscrizione un’attivita finanziaria come valutata al fair value con impatto a
conto economico se, e solo se, cosi facendo elimina o riduce significativamente
un'incoerenza valutativa.

Trovano, quindi, evidenza in questa voce:

— i finanziamenti e i titoli di debito che sono inclusi in un business model
Other/Trading (non riconducibili quindi ai business model “Hold to Collect” o
“Hold to Collect and Sell”) o che non superano il test SPPI, oppure siano
destinati alla cessione e non sono riconducibili ad un Business model Hold to
Collect and Sell;

— gli strumenti di capitale (non qualificabili di controllo, collegamento e controllo
congiunto) detenuti per finalita di negoziazione o per cui non si sia optato, in
sede di rilevazione iniziale, per la designazione al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva;

- le quote di OICR.

La voce accoglie, inoltre, i contratti derivati, contabilizzati tra le attivita finanziarie
detenute per la negoziazione, che sono rappresentati come attivita se il fair value &
positivo e come passivita se il fair value & negativo.

Secondo le regole generali previste dall’lFRS 9 in materia di riclassificazione delle
attivita finanziarie (ad eccezione dei titoli di capitale, per cui non ¢ ammessa alcuna
riclassifica), non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
finanziarie salvo il caso in cui I’entita modifichi il proprio modello di business per la
gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci si attende siano infrequenti, le
attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al fair value
con impatto a conto economico in una delle altre due categorie previste dall'IFRS 9
(Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla redditivita complessiva). Il valore di trasferimento é
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rappresentato dal fair value al momento della riclassificazione e gli effetti della
riclassificazione operano in maniera prospettica a partire dalla data di
riclassificazione. In questo caso, il tasso di interesse effettivo dell’attivita finanziaria
riclassificata & determinato in base al suo fair value alla data di riclassificazione e tale
data viene considerata come data di rilevazione iniziale per I'allocazione nei diversi
stadi di rischio creditizio (stage assignment) ai fini dell’impairment.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamento per i
titoli di debito e per i titoli di capitale, alla data di erogazione per i finanziamenti ed
alla data di sottoscrizione per i contratti derivati. All'atto della rilevazione iniziale le
attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico vengono
rilevate al fair value, senza considerare i costi o proventi di transazione direttamente
attribuibili allo strumento stesso.

Criteri di valutazione
Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie valutate al fair value

con impatto a conto economico sono valorizzate al fair value., Gli effetti
dell’applicazione di tale criterio di valutazione sono imputati nel Conto Economico.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato
attivo, vengono utilizzate quotazioni di mercato. In assenza di un mercato attivo,
vengono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi comunemente adottati, che
tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono basati su
dati rilevabili sul mercato quali: valutazione di strumenti quotati che presentano
analoghe caratteristiche, calcoli di flussi di cassa scontati, valori rilevati in recenti
transazioni comparabili, ecc.

criteri di llazi
Le attivitd finanziarie vengono cancellate quando i diritti contrattuali sui flussi di
cassa sono scaduti o trasferiti senza che questo comporti il mantenimento dei rischi e
benefici ad essi associati, Per contro qualora siano stati mantenuti i rischi ed i benefici

relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad essere iscritti tra le attivita di bilancio,
ancorché giuridicamente la titolarita del credito sia stata effettivamente trasferita.

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
(FvVOCI)

criteri di iscrizi

Come previsto dal principio contabile IFRS 9, per le attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivitd complessiva, 'iscrizione iniziale delle attivita
finanziarie avviene alla data di regolamento e la rilevazione ¢ al fair value,
rappresentato dal corrispettivo pagato per I'esecuzione della transazione,
comprensivo dei costi o proventi di transazione direttamente attribuibili alle
strumento stesso.

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie che soddisfano entrambe
le seguenti condizioni:
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1. L’attivita finanziaria & posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo
€ conseguito sia mediante la raccolta dei flussi finanziari contrattuali che
mediante la vendita di attivita finanziarie (Business model “Hold to Collect and
Sell”),

2. I termini contrattuali dell’attivita finanziaria prevedono, a determinate date,
flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e
dell’interesse sull’importo del capitale da restituire (cosiddetto “SPPI test”
superato).

Gli strumenti di capitale, non detenuti per finalita di negoziazione, possono
irrevocabilmente, al momento della rilevazione iniziale, essere classificati tra le
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva.
Tale scelta e effettuata in maniera analitica.

In particolare, vengono inclusi in questa voce:

1, Ititoli di debito che sono riconducibili ad un business model Hold to Collect and
Sell e che hanno superato il test SPPI;

2. Le interessenze azionarie, non qualificabili di controllo, collegamento e
controllo congiunto, che non sono detenute con finalita di negoziazione, per cui
si @ esercitata l'opzione per la designazione al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva;

3. I finanziamenti che sono riconducibili ad un business model Hold to Collect and
Sell e che hanno superato il test SPPI, incluse le quote dei prestiti sindacati (cd.
Finanziamenti in pool) sottoscritti che, sin dall’origine, vengono destinate alla
cessione e che sono riconducibili ad un Business model Hold to Collect and Sell.

Secondo le regole generali previste dall'IFRS 9 in materia di riclassificazione delle
attivita finanziarie (ad eccezione dei titoli di capitale, per cui non & ammessa alcuna
riclassifica), non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
finanziarie salvo il caso in cui I’entita modifichi il proprio modello di business per la
gestione delle attivita finanziarie.

iteri di utazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Attivita classificate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva, diverse dai titoli di capitale, sono valutate al
fair value, con la rilevazione a Conto Economico del valore corrispondente al costo
ammortizzato, degli effetti dell'impairment e dell’eventuale effetto cambio, mentre gli
altri utili o perdite derivanti da una variazione di fair value vengono rilevati in una
specifica riserva di patrimonio netto sino a che l'attivita finanziaria non viene
cancellata. Al momento della dismissione, totale o parziale, l'utile o la perdila
cumulati nella riserva da valutazione vengono riversati, in tutto o in parte, a Conto
Economico. Gli strumenti di capitale per cui ¢ stata effettuata la scelta per la
classificazione nella presente categoria sono valutati al fair value e gli importi rilevati
in contropartita del patrimonio netto (Prospetto della redditivita complessiva) non
devono essere successivamente trasferiti a conto economico, neanche in caso di
cessione. La sola componente riferibile ai titoli di capitale in questione che ¢ oggetto
di rilevazione a conto economico & rappresentata dai relativi dividendi.

Criterd di lazi

Se oggetto di cessione a terzi, le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva sono eliminati contabilmente dal bilancio soltanto se
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sostanzialmente tutti i rischi e i benefici (o il loro controllo effettivo) vengono
trasferiti agli acquirenti. Qualora tutti i rischi e i benefici (o il loro contrello effettivo)
non vengano sostanzialmente trasferiti, viene registrato un debito nei confronti degli
acquirenti di importo pari al corrispettivo riscosso.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico
avviene sulla base di quanto segue:

* gli interessi attivi derivanti da pagamenti cedolari e proventi simili vengono
contabilizzati nella voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”;

* idividendi e proventi simili vengono contabilizzati nella voce 70 “Dividendi e
proventi simili”;
* gli utili e le perdite da negoziazione delle attivita finanziarie vengono rilevati

nella voce 100 “Utile/perdita da cessione o riacquisto di attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva”;

* le plusvalenze e le minusvalenze da valutazione ovvero i differenziali di prezzo
tra una data di reporting e la successiva sono rilevate direttamente al
patrimonio netto in una riserva “sospesa” nella voce 160 *“Riserve da
valutazione” e trasferite al Conto economico soltanto con la loro realizzazione
mediante la vendita dei titoli o rimborso dello strumento stesso oppure a
seguito della registrazione di perdite da impairment. Nel caso di strumenti di
capitale per i quali si ¢ esercitata la Fair Value Option (FV0), gli effetti delle
variazioni permangono nella riserva (no recycling).

* le eventuali rettifiche da impairment ovvero le riprese di valore sui titoli di
debito vengono rilevate nella voce 130, a) “Rettifiche/riprese di valore nette
per rischio di credito” con contropartita direttamente al patrimonio netto
(“Riserve da valutazione”).

Tutte le attivita finanziarie non classificate come valutate al costo ammortizzato o al
FVOCI, come indicato in precedenza, sono valutate al FVTPL, compresi tutti gli
strumenti finanziari derivati. Al momento della rilevazione iniziale, la Societa puo
designare irrevocabilmente l'attivita finanziaria come valutata al FVTPL se cosi
facendo elimina o riduce significativamente un’asimmetria contabile che altrimenti
risulterebbe dalla valutazione dell’attivita finanziaria al costo ammortizzato o al

FVOCI.
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivitd finanziarie (in particolare
finanziamenti e titoli di debito) che soddisfano entrambe le seguenti condizioni:

— l'attivita finanziaria @ posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo
e conseguito mediante 1'incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente
(Business model “Hold to Collect”), e

- 1 termini contrattuali dell’attivita finanziaria prevedono, a determinate date,
flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e
dell’interesse sull’importo del capitale da restituire (cd. “SPPI test” superato).
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Pil in particolare, formano oggetto di rilevazione in questa voce i crediti verso la
clientela, verso gli istituti di credito e crediti verso enti finanziari, che prevedono
pagamenti fissi o determinabili, che non sono quotati in un mercato attivo e che non
sono stati classificati all’origine tra le attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Secondo le regole generali previste dall’IFRS 9 in materia di riclassificazione delle
attivitd finanziarie, non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
finanziarie salvo il caso in cui I'entita modifichi il propric modello di business per la
gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci si attende siano infrequenti, le
attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al costo
ammortizzato in una delle altre due categorie previste dall’'IFRS 9 (Attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva o Attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto a conto economico). Il valore di trasferimento &
rappresentato dal fair value al momento della riclassificazione e gli effetti della
riclassificazione operano in maniera prospetltica a partire dalla data di
riclassificazione., Gli utili o le perdite risultanti dalla differenza tra il costo
ammortizzato dell'attivitd finanziaria e il relativo fair value sono rilevati a conto
economico nel caso di riclassifica tra le Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico e a Patrimonio netto, nell’apposita riserva di valutazione,
nel caso di riclassifica tra le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva.

Criteri di iscrizione
L'iscrizione iniziale avviene al momento dell'erogazione. In fase di prima rilevazione

sono misurati al loro Falr Value inclusi i costi di transazione direttamente attribuibili
alla data di iscrizione.

I titoli acquistati in sottoscrizione nell’ambito dell’operazione di cartolarizzazione con
Legion CQ S.r.l. sono stati iscritti alla data di regolamento e per un valore, di norma,
pari al prezzo di sottoscrizione comprensivo dei costi/proventi direttamente
riconducibili al singolo strumento e determinabili sin dall'origine dell’operazione,
ancorche liquidati in un momento successivo.

Critert di valiitast

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie in esame sono valutate
al costo ammeortizzato, utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo. In questi
termini, I'attivita & riconosciuta in Bilancio per un ammontare pari al valore di prima
iscrizione diminuito dei rimborsi di capitale, pitt 0 meno I'ammortamento cumulato
(calcolato col richiamato metodo del tasso di interesse effettivo) della differenza tra
tale importo iniziale e !'importo alla scadenza (riconducibile tipicamente ai
costi/proventi imputati direttamente alla singola attivita) e rettificato dell’eventuale
fondo a copertura delle perdite, Il tasso di interesse effettivo € individuato calcolando
il tasso che eguaglia il valore attuale dei flussi futuri dell’attivita, per capitale ed
interesse, all’ammontare erogato inclusivo dei costi/proventi ricondotti all’attivita
finanziaria medesima. Tale modalitd di contabilizzazione, utilizzando una logica
finanziaria, consente di distribuire I'effetto economico dei costi/proventi direttamente
attribuibili ad un’attivita finanziaria lungo la sua vita residua attesa.

I1 metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per le attivita - valorizzate al
costo storico - la cui breve durata fa ritenere trascurabile I'effetto dell’applicazione
della logica dell’attualizzazione, per quelle senza una scadenza definita e per i crediti

arevoca.
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Sulla base del principio di expected loss e della logica forward looking, le attivita
finanziarie sono suddivise in tre stage, in funzione dell’eventuale peggioramento della
qualita creditizia rispetto alla prima rilevazione. In particolare, sono incluse nello
stage 3 le attivita finanziarie deteriorate («Esposizioni scadute deteriorate»,
«[nadempienze probabili» e «Sofferenze»), nello stage z le attivita finanziarie che
successivamente alla prima iscrizione hanno subito un deterioramento della gualita
creditizia ed infine nello stage 1 tutte le attivita finanziarie in «Bonis».

Con riferimento alla rappresentazione contabile dei suddetti effetti valutativi, le
rettifiche di valore riferite a questa tipologia di attivita sono rilevate nel Conto
Economico. In particolare:

- per gli strumenti compresi in sfage 1 la perdita attesa viene calcolata su un
orizzonte temporale di 12 mesi;

- per gli strumenti compresi in stage 2 e 3 la stima della perdita attesa prende
in considerazione tutta la vita residua del finanziamento (lifetime) tenendo
anche in considerazione informazioni forward looking.

Le esposizioni scadute sono rappresentate dalle esposizioni per cassa e fuori bilancio,
diverse da quelle classificate a sofferenza, inadempienza probabile o fra le esposizioni
ristrutturate che, alla data di riferimento della segnalazione presentano sconfinamenti
continuativi o ritardati pagamenti superiori a 9o giorni ed hanno una percentuale di
sconfino maggiore del 5%.

Rientrano nel portafoglio delle inadempienze probabili i crediti per i quali la Societa
ha valutato improbabile che, senza il ricorso ad azioni quali ’escussione delle garanzie,
il debitore adempia integralmente (in linea capitale e/o interessi) alle sue obbligazioni
creditizie.

Tale valutazione viene operata in maniera indipendente dalla presenza di eventuali
importi (o rate) scaduti e non pagati. Non &, pertanto, necessario attendere il sintomo
esplicito di anomalia (il mancato rimborso), laddove sussistano elementi che implicano
una situazione di rischio di inadempimento del debitore (ad esempio, una crisi del
settore industriale in cui opera il debitore). Il complesso delle esposizioni per cassa e
“fuori bilancio” verso un medesimo debitore che versa nella suddetta situazione &
denominato “inadempienza probabile”, salvo che non ricorrano le condizioni per la
classificazione del debitore fra le sofferenze.

Sono ricomprese tra le sofferenze i crediti verso nominativi in stato di insolvenza
(anche se non accertato giudizialmente) o in situazioni sostanzialmente equiparabili,
indipendentemente dalle garanzie che li assistono o dalle previsioni di perdita.

Di norma tali posizioni presentano almeno alcune delle seguenti problematiche:

* grave situazione economico-finanziaria del cliente che si ritiene non possa
essere sanata in un congruo periodo di tempo;

= eventi che dimostrano lo stato di insolvenza del cliente;

* azioni cautelative promosse da altre banche (decreti ingiuntivi, ipoteche
giudiziali, pignoramenti e sequestri);

» istanze di fallimento richieste dall'imprenditore stesso e/o da terzi;

* richieste di ammissioni ad altre procedure concorsuali (amministrazione
controllata, straordinaria, concordato preventivo, etc);

= perdita delle garanzie su cui si basava sostanzialmente il merito creditizio; t
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* manifesta volonta dell’'imprenditore a non proseguire l'attivita (chiusura locali
aziendali, vendita macchinari, fuga dell’imprenditore ...);

= messa in liquidazione della societa in presenza di attivo incapiente ed in assenza
di sufficienti ed idonee garanzie.

Oltre alle problematiche elencate sopra, la societa ha definito come soglia interna di
scaduto continuativo per la classificazione, un numero pari a 8 rate scadute mensili.

La wvalutazione delle Sofferenze viene effettuata analiticamente in base alle
caratteristiche dell’esposizione e alla stima dell’esito delle procedure di recupero
attivate dalla societa. Tuttavia, per alcune tipologie di crediti (crediti non performing
acquistati da altre societa) viene effettuata una valutazione analitico- forfettaria per
categorie omogenee sulla base delle forme tecniche originarie. Per queste ultime
posizioni, viene applicata una percentuale di svalutazione, ritenuta congrua sulla base
dell’analisi sulla natura del credito oggetto di valutazione, anche valutando le prassi
adottate da altre societa comparabili.

La societa non detiene esposizioni oggetto di concessioni (c.d. forbearance).

I crediti, o parte di essi, vengono cancellati quando i diritti contrattuali sui flussi di
cassa sono scaduti o trasferiti senza che questo comporti il mantenimento dei rischi e
benefici ad essi associati. Per contro, qualora siano stati mantenuti i rischi ed i benefici
relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad essere iscritti tra le attivita di bilancio,
ancorché giuridicamente la titolarita del credito sia stata effettivamente trasferita.

Si rimanda a quanto riportato nella sezione “riconoscimento dei ricavi e dei costi”.

riteri di azi

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando i diritti contrattuali sui flussi di cassa
sono scaduti o trasferiti senza che questo comporti il mantenimento dei rischi e
benefici ad essi associati. Per contro qualora siano stati mantenuti i rischi ed i benefici
relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad essere iscritti tra le attivita di bilancio,
ancorché giuridicamente la titolarita del credito sia stata effettivamente trasferita.

Partecipazioni

rolterd dt classificazs

La voce include le interessenze detenute in societa direttamente controllate, collegate,
soggette a controllo congiunto nonché le partecipazioni di minoranza in societa
controllate e collegate.

E opportuno rilevare al riguardo che ’applicazione dei Principi Contabili Internazionali
deve essere letta facendo riferimento al “Quadro sistematico per la preparazione e la
presentazione del bilancio” (cosiddetto Framework) che richiama, nei paragrafi dal 26
al 30, i concetti di significativita e rilevanza dell’informazione.

In particolare, il paragrafo 26 dispone che “l’informazione é qualitativamente
significativa quando é in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
aiutandolf a valutare gli eventi passati, presenti o futuri oppure confermando o©
correggendo valutazioni da essi effettuate precedentemente”. Il paragrafo 29 stabilisce
che “la significativita dell’informazione é influenzata dalla sua natura e dalla sua
rilevanza”. Infine il paragrafo 30 precisa che la rilevanza “fornisce una soglia o un limite
piuttosto che rappresentare una caratteristica qualitativa primaria che l'informazione
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deve possedere per essere utile”. In tal senso si precisa che rientra tra le prerogative
degli amministratori fissare tale limite o soglia.

Va inoltre richiamato il paragrafo 8 dello IAS 8 “Principi contabili, cambiamenti nelle
stime ed errori”, che dispone che non & necessario applicare i criteri contabili dettati
dagli IAS/IFRS quando l'effetto della loro applicazione non & significativo.

Criteri di iscrizione
L’iscrizione iniziale avviene alla data di regolamento al costo di acquisto.

Criteri di valutazione

Successivamente, le partecipazioni sono valutate al costo, eventualmente rettificato
per perdite di valore. Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa
aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore recuperahile della
partecipazione stessa, che rappresenta il maggiore tra il fair value, al netto dei costi di
vendita, ed il valore d’uso. Il valore d'uso viene determinato attualizzando i flussi
finanziari futuri che la partecipazione potra generare, incluso il valore di dismissione
finale dell'investimento. Qualora il valore di recupero risulti inferiore al valore
contabile, 1a relativa differenza é rilevata a conto economico.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni sono cancellate quande scadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari derivati dalle attivita stesse o quando esse sono cedute, trasferendo
sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad esse connessi.

riteri di ril ) dell H reddituali

I dividendi delle partecipate, escluse quelle di collegamento, sono contabilizzati
secondo un criterio di cassa nella voce di conto economico “Dividendi e proventi
simili”. Eventuali rettifiche / riprese di valore connesse alla valutazione delle
partecipazioni o alla loro cessione sono imputate alla voce “Utili (Perdite) delle
partecipazioni”.

IFRS 16

L’IFRS 16 ha sostituito le disposizioni in materia di leasing, compresi lo IAS 17
“Leasing”, I'IFRIC 4 “Determinare se un accordo contiene un leasing”, il SIC-15 “Leasing
operativo-Incentivi” e il SIC-27 “La valutazione della sostanza delle operazioni nella
Jorma legale del leasing”.

L’IFRS 16 ¢ entrato in vigore il 1° gennaio 2019.

L’IFRS 16 introduce un unico modello di contabilizzazione dei leasing nel bilancio dei
locatari seconde cui il locatario rileva un’attivitd che rappresenta il diritto di utilizzo
del bene sottostante e una passivita che riflette 1'obbligazione per il pagamento dei
canoni di locazione, Sono previste delle esenzioni all’applicazione dell’IFRS 16 per i
leasing a breve termine e per quelli di modico valore.
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Stante le novita introdotte dall’'IFRS 16, la Societa ha svolto un’analisi delle innovazioni
introdotte, dei contratti che possono configurare una locazione (diritto d'uso) secondo
le previsioni dell'TFRS 16.

Per quanto concerne la licenza OCS il principio & stato applicato solo al canone di
licenza, mentre non si applica al canone di manutenzione.

Attivita materiali

La voce include gli effetti del principio contabile IFRS 16 per i beni in uso che secondo
il nuovo principio sono “concessi in leasing”.

L’IFRS 16 introduce un unico modello di contabilizzazione dei leasing nel bilancio dei
locatari secondo cui il locatario rileva un’attivita che rappresenta il diritto di utilizzo
del bene sottostante e una passivita che riflette 1’obbligazione per il pagamento dei
canoni di locazione. L’attivita e la passivita rilevata si movimentera secondo un piano
di ammortamento che prevede quote di ammortamento del cespite e quote di interessi
del debito che saranno riflessi nel conto economico di competenza, sulla base della
durata del contratto sottostante.

criteri di classificazi
La voce include esclusivamente attivita ad uso funzionale e precisamente:

- impianti generici;

-  mobili e arredi;

- macchine e attrezzature;

- aulo aziendali;

- apparecchi di telefonia mobile;
- altri beni materiali.

Le attivitd ad uso funzionale hanno consistenza fisica e si ritiene abbiano utilizzo
pluriennale.

In questa voce sono rilevati anche i beni utilizzati dalla societa in qualita di locatario
nell’ambito di contratti di leasing finanziario; si precisa che nell’esercizio non risultano
attivi contratti di leasing.

Criteri di iscrizione

Le attivitAd materiali sono inizialmente iscritte al costo, comprensivo di tutti gli oneri
direttamente imputabili alla “messa in funzione” del bene.

Le spese sostenute successivamente sono aggiunte al valore contabile del bene o
rilevate come attivita separate, se & probabile che si godranno benefici economici futuri
eccedenti quelli inizialmente stimati, il cui costo pud essere attendibilmente rilevato.

Tutte le altre spese sostenute successivamente, per le quali non si ravvede una utilita
pluriennale, sono rilevate nel conto economico per competenza.

T "
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Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita materiali sono iscritte al costo al
netto degli ammortamenti accumulati e delle perdite di valore per deterioramento.

Le immobilizzazioni a vita utile limitata vengono sistematicamente ammortizzate sulla
base della loro vita utile. Qualora vi sia obiettiva evidenza che una singola attivita
possa aver subito una riduzione di valore si procede alla comparazione tra il valore
contabile dell’attivitd con il suo valore recuperabile, pari al maggiore tra il fair value,
dedotti i costi di vendita, ed il relativo valore d'uso, inteso come il valore attuale dei
flussi finanziari futuri che si prevede origineranno dall’attivita.

Qualora venga ripristinato il valore di un'attivita precedentemente svalutata, il nuovo
valore contabile non pud eccedere il valore netto contabile che sarebbe stato
determinato se non si fosse rilevata alcuna perdita per riduzione di valore dell’attivita
negli anni precedenti.

Criteri di cancellazione
Un’attivita materiale & eliminata dallo stato patrimoniale all’atto della dismissione o
quando per la stessa non sono previsti benefici economici futuri dal suo utilizzo o dalla

sua dismissione; 1’eventuale differenza tra il valore di cessione ed il valore contabile
viene rilevata a conto economico.

Criteri reddituali

§i rimanda a quanto riportato nella sezione “riconoscimento dei ricavi e dei costi”.

Attivita immateriali

La voce include gli effetti del principio contabile IFRS 16 per i beni immateriali in uso,
che secondo il nuovo principio sono “concessi in leasing”.

L’IFRS 16 introduce un unico modello di contabilizzazione dei leasing nel bilancio dei
locatari secondo cui il locatario rileva un’attivita che rappresenta il diritto di utilizzo
del bene sottostante e una passivita che riflette |'obbligazione per il pagamento dei
canoni di locazione. L'attivita e la passivita rilevata si movimentera secondo un piano
di ammortamento che prevede quote di ammortamento del cespite e quote di interessi
del debito che saranno riflessi nel conto economico di competenza, sulla base della
durata del contratto sottostante.

Criteri di classificazione

Le attivita immateriali sono attivita non monetarie, identificabili pur se prive di
consistenza fisica, dalle quali ¢ probabile che affluiranno benefici economici futuri.

Crttert a1 fecriit
Le attivita immateriali con durata limitata sono iscritte in bilancio al costo d’acquisto,
comprensivo di qualunque costo diretto sostenuto per predisporre 1'attivita all'utilizzo,
al netto degli ammortamenti accumulati e delle perdite di valore. Tali immobilizzazioni

aventi durata limitata sono sistematicamente ammortizzate a quote costanti in base
alla stima della lora vita utile.

Criteri di valutazione ‘{
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Qualora vi sia obiettiva evidenza che una singola attivita possa aver subito una
riduzione di valore si procede alla comparazione tra il valore contabile dell’attivita con
il suo valore recuperabile, pari al maggiore tra il fair value, dedotti i costi di vendita,
ed il relativo valore d’uso, inteso come il valore attuale dei flussi finanziari futuri che
si prevede origineranno dall’attivita.

Le eventuali rettifiche di valore sono rilevate nel conto economico.

Le attivitd immateriali aventi durata illimitata non sono ammortizzate. Per queste
attivita, anche se non si rilevano indicazioni di riduzioni durevoli di valore, viene
annualmente confrontato il valore contabile con il valore recuperabile. Nel caso in cui
il valore contabile sia maggiore di quello recuperabile tale differenza viene rilevata a
conto economico. Si precisa che la societd non ha iscritto attivitd immateriali aventi
durata illimitata.

Qualora venga ripristinato il valore dell'attivitd immateriale precedentemente
svalutata, il nuovo valore contabile non pud eccedere il valore netto contabile che
sarebbe stato determinato se non si fosse rilevata alcuna perdita per riduzione di valore
dell’attivita negli anni precedenti.

iteri di llazi

Un’attivita immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale all’atto della dismissione
o quando non sono previsti benefici economici futuri dal suo utilizze o dalla sua
dismissione e l'eventuale differenza tra il valore di cessione ed il valore contabile viene
rilevata a conto economico.

iteri reddituali

Si rimanda a quanto riportato nella sezione “riconoscimento dei ricavi e dei costi”.

Fiscalita corrente e differita

Le voci includono rispettivamente le attivita fiscali correnti e anticipate e le passivita
fiscali correnti e differite.

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto della legislazione fiscale nazionale, sono
iscritte a conto economico in base al criterio della competenza economica,
coerentemente con le modalita di rilevazione in bilancio dei costi e ricavi che le hanno
generate.

Esse rappresentano pertanto il saldo della fiscalita corrente e differita relativa al
reddito dell’esercizio,

La fiscalita differita viene determinata tenuto conto dell’effetto fiscale connesso alle
differenze temporanee tra il valore contabile delle attivita e passivita ed il loro valore
fiscale che determineranno importi imponibili o deducibili nei futuri periodi. A tali fini,
si intendono “differenze temporanee tassabili” quelle che nei periodi futuri
determineranno importi imponibili e “differenze temporanee deducibili” guelle che
negli esercizi futuri determineranno importi deducibili.

Le attivitd per imposte anticipate sono iscritte in bilancio se esiste la probabilita del
loro recupero con futuri imponibili fiscali.
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Le attivita per imposte anticipate e le passivita differite vengono periodicamente
valutate per tenere conto di eventuali modifiche sia della narmativa fiscale che della
situazione soggettiva della societa.

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Lavoce include gli effetti del principio contabile IFRS 16 in vigore dal 1° gennaio 2019
peribeni immateriali in uso, che secondo il nuovo principio sono “concessi in leasing”.

L'IFRS 16 introduce un unico modello di contabilizzazione dei leasing nel bilancio dei
locatari secondo cui il locatario rileva un'attivita che rappresenta il diritto di utilizzo
del bene sottostante e una passivita che riflette 'obbligazione per il pagamento dei
canoni di locazione. L'attivita e la passivita rilevata si movimentera secondo un piano
di ammortamento che prevede quote di ammortamento del cespite e quote di interessi
del debito che saranno riflessi nel conto economico di competenza, sulla base della
durata del contratto sottostante.

Criteri di classificazione

Una passivita finanziaria valutata al costo ammortizzato ¢ classificata come tale
quando, sulla base della sostanza dell’accordo contrattuale, si detiene un’obbligazione
a consegnare denaro o un’altra attivita finanziaria ad un altro soggetto.

Criteri di iscrizione

Le operazioni con banche, societd finanziarie e con la clientela sono contabilizzate al
momento della loro esecuzione. La prima iscrizione é effettuata sulla base del fair value
delle passivita, normalmente pari all’'ammontare incassato od al prezzo di emissione,
aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla
singola operazione di provvista o di emissione e non rimborsati dalla controparte
creditrice.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanziarie vengono valutate al costo
ammortizzato col metodo del tasso di interesse effettivo. Fanno eccezione le passivita
a breve termine, ove il fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritte

per il valore incassato ed i cui costi eventualmente imputati sono attribuiti a Conto
Economico.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate quando risultano scadute o estinte. La

differenza tra valore contabile della passivitd e I'ammontare pagato per acquistarla
viene registrato a Conto Economico.

Trattamento di fine rapporto
Criteri di iscrizione

La passivita relativa al trattamento di fine rapporto del personale é iscritta in bilancio
in base al valore attuariale della stessa, in quanto qualificabile quale beneficio ai
dipendenti dovuto in base ad un piano a prestazioni definite.

L’iscrizione in bilancio dei piani a prestazioni definite richiede la stima con tecniche
attuariali dell’ammontare delle prestazioni maturate dai dipendenti in cambio
dell’attivita lavorativa prestata nell’esercizio corrente e in quelli precedenti e
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I’attualizzazione di tali prestazioni al fine di determinare il valore attuale degli impegni
della Societa.

criteri di val .
La determinazione del valore attuale degli impegni della Societa é effettuata da un
perito esterno con il “metodo dell’unita di credito proiettata” (Projected Unit Credit
Method). Tale metodo, che rientra nell’ambito piu generale delle tecniche relative ai
cosiddetti “benefici maturati”, considera ogni periodoc di servizio prestato dai
lavoratori presso 'azienda come una unita di diritto addizionale: la passivita attuariale
deve quindi essere quantificata sulla base delle sole anzianitd maturate alla data di
valutazione; pertanto, la passivita totale viene di norma riproporzionata in base al
rapporto tra gli anni di servizio maturati alla data di riferimento delle valutazioni e

I'anzianitd complessivamente raggiunta all’epoca prevista per la liquidazione del
beneficio.

Inoltre, il predetto metodo prevede di considerare i futuri incrementi retributivi, a

qualsiasi causa dovuti (inflazione, carriera, rinnovi contrattuali etc.), fino all’epoca di
cessazione del rapporto di lavoro.

Il costo per il trattamento di fine rapporto maturato nell’anno e iscritto a conto
economico nell’ambito delle spese per il personale ed & pari alla somma del valore
attuale medio dei diritti maturati dai lavoratori presenti per l'attivita prestata
nell'esercizio e dell'interesse annuo maturato sul valore attuale degli impegni della
Societa ad inizio anno, calcolato utilizzando il tasso di attualizzazione degli esborsi
futuri adottato per la stima della passivita al termine dell’esercizio precedente. Gli
utili/perdite attuariali vengono contabilizzate a patrimonio netto.

Fondi per rischi ed oneri
Criteri di iscrizi

I Fondi per rischi ed oneri sono passivita di ammontare o scadenza incerti che sono
rilevate se:

« la Societa ha un'obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un
evento passato;

« @ probabile che sara necessario 1’esborso di risorse finanziarie atte a produrre
benefici economici per adempiere I’'obbligazione;

* pud essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare di tale obbligazione.
Se l'effetto di attualizzazione del valore del denaro & significativo, gli
accantonamenti sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante imposte che
riflette, ove adegualto, i rischi specifici delle passivita; in caso di attualizzazione
I'incremento dell’accantonamento dovuto al fattore temporale & rilevato come
onere finanziario.

Criteri di cancellazione
L'accantonamento viene stornato quando diviene improbabile I'impiego di risorse atte
a produrre benefici economici per adempiere I’obbligazione.
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Altre attivita e passivita

Le altre attivita e passivita accolgono tutti i valori che non sono riclassificabili in altre
voci dello stato patrimoniale.

Altre informazioni
Riserve

La voce include le riserve di utili, le riserve da valutazione che accolgono l'importo
degli utili/perdite derivanti dalla valutazione attuariale del fondoc TFR.

Ratei e risconti

I ratei ed i risconti che accolgono oneri e proventi di competenza del periodo maturati
su attivita e passivita, sono iscritti in bilancio a rettifica delle attivita e passivita a cui
si riferiscono.

Inoltre, come meglio specificato nel successivo paragrafo “Riconoscimento dei ricavi e
dei costi”, nei risconti attivi e passivi viene allocata la quota rispettivamente di costi e
ricavi di competenza di esercizi successivi.

Garanzie e Impegni

Le garanzie rilasciate sono iscritte al valore contrattuale residuo dell’impegno assunto
nei confronti del beneficiario.

Riconoscimento dei ricavi e del costi
Il principio contabile IFRS 15 disciplina la contabilizzazione dei ricavi.

Il punto centrale del principio IFRS 15 & che un'entita deve rilevare i ricavi in bilancio
in modo che il trasferimento ai clienti dei beni o servizi sia espresso in un importo che
rifletta il corrispettivo a cui l'entita si aspetta di avere diritto in cambio degli stessi. Al
fine di conseguire tale obiettive un’entita riconosce i ricavi applicando i seguenti
passaggi:

* identificazione dei contratti con la clientela;

* identificazione delle obbligazioni di fare presenti nei contratti;

* determinazione del prezzo della transazione;

* ripartizione del prezzo tra le obbligazioni di fare;

* iscrizione del ricavo in bilancio nel momento in cui sono soddisfatte le
obbligazioni di fare.

I ricavi sono rilevati in bilancio al fair value del corrispettivo ricevuto, quando sono
rispettate le seguenti condizioni:

* il valore dei ricavi pud essere determinato attendibilmente;
@& probabile che benefici economici saranno ricevuti dalla Societa. {
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I ricavi sono stati pertanto rilevati in bilancio in base al criterio della competenza
economica. Gli interessi sono rilevati “pro-rata temporis” sulla base del tasso di
interesse effettivo in applicazione del costo ammortizzato.

I costi, che sono associati ai ricavi, sono rilevati nel conto economico secondo il
principio di correlazione. Gli altri costi sono imputati a conto economico secondo il
principio di competenza economica.

I ricavi per commissioni attive, sono contabilizzate principalmente up-front, tuttavia
prevedono una quota parte “recurring” che & pertanto soggetta a risconto passivo,
poiché le stesse vengono restituite in caso di estinzione anticipata del finanziamento,
e verranno imputate a conto economico lungo la durata del finanziamento.

Per quanto concerne i costi correlati, in applicazione al principio di correlazione costi-
ricavi, sono stati anch'essi in parte riscontati.

Perdite su crediti

Le perdite di valore su crediti sono iscritte a conto economico nell’esercizio in cui sono
rilevate.

Utile /perdita da cessione o riacquisto

Gli utili o le perdite da cessione o riacquisto di attivita finanziarie e passivita
finanziarie trovano allocazione nella voce 90 del conto economico; le componenti
reddituali sono iscritte nel conto economico della societa secondo il principio della
competenza delle stesse.

Definizione e criteri di determinazione del fair value

Il principio IFRS 13 prevede la classificazione degli strumenti oggetto di valutazione al
fair value in funzione del grado di osservabilita degli input utilizzati per il pricing. Sono
previsti, in particolare, tre livelli:

» Livello 1: i prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi per attivita o passivita
identiche a cui I'entitd pud accedere alla data di valutazione;

» Livello 2: input diversi dei prezzi quotati inclusi nel livello 1, osservabili
direttamente o indirettamente per l'attivitd o per la passivita. I prezzi
dell’attivita o passivita si desumono dalle quotazioni di mercato di attivita simili
o mediante tecniche di valutazione per le quali tutti i fattori significativi (spread
creditizi e di liquidita) sono desunti da dati di mercato osservabili;

» Livello 3: dati di input non osservabili per I’attivitd o per le passivita. I prezzi
delle attivita o passivita si desumono utilizzando tecniche di valutazione che si
fondano su dati elaborati utilizzando le migliori informazioni disponibili in
meritoc ad assunzioni che gli operatori di mercatoc utilizzerebbero per
determinare il prezzo delle attivita o passivita (comporta, pertanto, stime ed
assunzioni da parte del management).

L'IFRS 13 definisce mercato attivo quel “mercato in cui le operazioni relative alla
attivita o alla passivita si verificano con una frequenza o con volumi sufficienti a
fornire informazioni utili per la determinazione del prezzo su base continuativa”.

'b/
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A.3 - INFORMATIVA SUL TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA
FINANZIARIE

Non si evidenziano trasferimenti tra portafogli di attivitd finanziarie.

A.4 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informativa di natura qualitativa
A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3, tecniche di valutazione e input utilizzati

11 principio TFRS 13 prevede la classificazione degli strumenti oggetto di valutazione al
fair value in funzione del grado di osservabilita degli input utilizzati per il pricing, Con
riferimento alle tecniche di valutazione, si precisa che per le attiviti detenute per la
vendita, la Societa applica il livello 2, quindi utilizza input osservabili sul mercato.
Vengono infatti rilevati gli ultimi tre prezzi di cessione applicati nelle transazioni
effettuate dall’emittente.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

La Societa con cadenza annuale procede ad effettuare una nuova valutazione dei titoli
in possesso. L’analisi viene svolta osservando il fair value registrato in bilancio alla
data dell’ultima valutazione, con il valore rilevato sul mercato.

Il portafoglio detenuto dalla societa, classificato tra le attivitd finanziarie di
negoziazione, al 31.12.2022 risulta costituito da un titolo azionarie di una societa
emittente italiana, le cui quotazioni sono state desunte da Borsa Italiana S.p.A. alla
data del 31.12.2022 (Livello 1).

Nel 2016, a seguito dell’accordo di affiliazione con Uniposte S.p.A., la Societa ha
acquistato un pacchetto azionario del valore di Euro 10.250, iscritto al valore di
acquisto (Livello 2).

A.4.3 Gerarchia del fair value

Il principio IFRS 13 prevede la classificazione degli strumenti oggetto di valutazione al
fair value in funzione del grado di osservabilita degli input utilizzati per il pricing. Per
il dettaglio dei livelli si rimanda al paragrafo “Definizione e criteri di determinazione
del fair value”,

Nel corso del 2021 non si segnalano trasferimenti delle attivita fra i livelli di cui
all'IFRS 13, come definito al paragrafo 95. 8i rimanda a quanto sopra riportato.

A. 4.4 Altre informazioni

Non si evidenziano altre informazioni da riportare di cui all'IFRS 13 par. 51,93 lettera
(i) e g6.



Informativa di natura quantitativa

A, 4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 - Attivitd e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per

livelli del fair value

Lnam

L1201

AdtivitafPassivits misurate al fair value

L

1. Aifivith finanziarie valutate al fir value con impatto @ conto economico
a) attivitd finanziarie detenute per |a negodiazione
bj attivita finanziarie designateal feir value
€| altra aftivité financiarie obbligatoriamente valutate al fair walue

2. Ativith firanziarie valutate al fair value con impatio sulla redditivied complassiva
3. Derlvati df copertura

&, Attivita material|

5. Al vitd immateriall

)|

14389837

Li6d

5850.m3

Totale

1701

14389437

5.350.1m3

1. Passivita finanaiarie detenute per |a negoziazione
4. Passivita finandarie desigrateal fair va lue
3. Derivati di copertura

Totale

LioL

14389837

1.5

5850073

Le attivita finanziarie detenute per la negoziazione di livello 1 sono relative alle azioni in

portafoglio di Banca Popolare di Sondrio.

Le attivita finanziarie detenute per la negoziazione di livello 3 sono relative
principalmente alle attivita in via di dismissione (crediti CQS/CQP ceduti/venduti alle
banche cessionarie successivamente rispetto alla chiusura di bilancio del 31 dicembre
2021) nonché i titoli in portafoglio della societa Uniposte.

<
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

Attivita finznziarie valutate al fair value con impatto aconte | Attivita
ecenomica finanziarie
dicui a) dicuic) | valutateal
s dicui h) attivitd|  altre falrvalue | Derlvatidi | Attivitd Attivita
SR finanziarie atiivit? |conimpatto| copertura | matedali |immateriali
Totale tinanziarie p : .
desene et designate al fair | finangiariz | sulla
cegcilasiine value abbligatori | redditivita
amente  |mmplessiva
L Esistanze Infziall U313 850,773 1372500
2 HAumentl 252881 §.528.814
L1 Acquisti
L1, Profitt imputati &
2.21 Conto economice di cul plusvelenza
2.2.2 Patrimonin netto ¥ i i
1.3, Trasfedmenti da altri [ivelli
24, Mtre variazioni In aumenta 8528814 4.526.814 -
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 fimbosi
33 Perdite imputate a:
3.3.1 Conto economico di cui minusvalenza 678,000
3.3 Patrimonic netto X " ¥
34, Trasterment! da atrl fivelli
45 Altre variazionl in diminuzione
4, Rimanenze finall 17.074.087) 14.379. 2,694,500

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutate al fair value su base ricorrente (livello
3)

La fattispecie non & presente.

A.4.5.4 - Attivita e passivita non misurate al fair value o valutate al fair value su base
non ricorrente: ripartizione per livelli del fair value
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Atlivitd/Passivith non misurate al Fair value o 31122022 31122021
misurate al fair value su base non ricorrents

VB 1 L2 3 VB 11 L2 13

1. Attivits Finansiarievalutte al costa 1.771.456 177145 B.845.639 2.B45.630
ammortiziato

1. Artivita finanziarie detenule a scopo
investimenta

3, Attivith mon concorrent e gruppl di
artivita In via di dismissione

Totale| 1771456 1771456 | 8.B46.638 8.845.639

1. Passivith finanziarievelutzteal costo
SmortiEt 16.511.788 16611788 | 14025392 14025392

2, Passivita associate ad altivitd invia di
dismissione

Totale| 16611788 16611788 | 14.025392 14015392

A.5 Informativa sul c.d. “day one profit/loss”

Non & presente la fattispecie di cui all’IFRS 7 par.28.

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

SEZIONE 1 - CASSA E DISPONIBILITA’ LIQUIDE- Voce 10
Composizione della voce 10 “Cassa e disponibilita liquide”

La voce “cassa e disponibilita liquide” presenta un saldo al 31 dicembre 2022 di Euro
836.893 (Euro 7.020.398 al 31 dicembre 2021) con un decremento di Euro 6.183.505.

La voce “Cassa e disponibilita liquide” comprende la disponibilita liquida (contanti)
presente la sede di Roma e di Napoli nonché la liquidita depositata sui conti correnti
bancari e postali, come richiesto dal provvedimento della Banca d’'Italia del 29 ottobre

2021.
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Sezione 2 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
- Voce 20

2.1 - Attivitd finanriarie detenute per b hegoziazione: composirione merceplogica

Totale Totals
Voclfvalon 3L12.2022 L1z

i1 2 L3 11 12 13

A, Attivita per cassa
1. Titoli di debito
1.1 titoli strutturat
1.2 altri titoli di debito

2, Titoli di captalee quoted| QICR 1701 10.250 1664 10.250

3. Finanziamenti 14375587 5840523
Tatala (A) 1701 14.389.837 1664 5850773

B. strume nti finanziari derivat

1, Derivatl finanaiar|
1.1 dl negoziazione
1.2 conness| con la fair value option
1.3 altri

2. Derivati creditizi

2.1 di negoziazione

2.2 conngsst con |3 falrvalue option
23 altr|

Totale (B)

Totale |A+B) 1.701 14389.837 1.664 5850773

Al 31 dicembre 2022 la voce comprende:

- i finanziamenti CQS/CQP erogati dalla Societa in portafoglio, in fase di cessione, la
cui vendita ¢ stata perfezionata nei mesi successivi rispetto alla chiusura di bilancio,
per un importo pari ad Euro 14.379.587 (Euro 5.840.523 al 31 dicembre del 2021);

- i titoli azionari emessi da Banca Popolare di Sondrio per un valore pari a Euro 1.701;

£

- 1 titoli azionari emessi da Uniposte S.p.A. per Euro 10.250.



2.3 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazions: composizione per debitori/emittenti/controparti

VocifValori

Tatale
31.12.2022

Totala
31.12.2021

A, ATTIVITA' PER CASSA
1. Titall di debita
a] Amministrazioni pubbliche
b] Banche
o) Altre sodets finandarie
di cul; Imprese dl assicurggione
d] Sodetd non finanziarie

2. Titall di copitale
a] Banche
bb] Altre societa finanziarie
di cul; imprese di asslocurszione
¢} Socleth non finanziare
d] altri emittent)

11.951

11914

3. Quow dl QJ.CR
4, Finaniament
a| Amministrazioni pubbliche
k| Banche
c) Altre societh finanziarie
di cui: imprese di assicurazlone
d| Seciets mon finanziarie
g| Famiglle

14.379.587

3840.523

Taotale (&)

14.391.538

2852438

B. STRUMENTIDERNVATI
al Contropartl Cantrali
b| Altre

Totale (8)

Totale A+l)

14.391.538

5.852438
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Sezione 4 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 40

4.1 - Attt fnanziare vakitate al costo ammortizzalo: composizione merceobaica del credii verso banche

Composizione Totale 31.12.2022 Totale 31.12.20M
Valore di bilancia Fair Value Valore di bilancio Fair Value
di cul: attivita dm_i:
Primo & finanziarie Primo & 1 i mw“ﬁ,
secondo | TermoStadio | impaired 13 secondo S;;Z :nmapn:;r: 1 L3
stadlo acquisite o stadlo i
orlginate acq.m_ﬂteu
priginate
1. Depositie conti Correnti | 836,893 B36.893 | 7.019.483 7.019.483
2. Finamzlamenti
21 Pronti contra termine
21 leasing Finanziario
43 Factoning
- pre-solvendo
- pre-soluto
2.4 Altri finanziamenti
3. Titoli di debito
31 Titeli strutturati
3. altrititoli di debito
4 Altre attivita
Totale) 36893 836.893 | 7.019.483 7.019.483
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4.7 - Alivid fharzére valtals &l costo ammortizato: composizine merenbats od credlf verso cknfes

Composicione

Tolale 31.12.2022

Totle 31122021

Valore di bilanclo

Fair Value

Valored! bilancio

Fait Yalug

Primo 2
secondo
sladin

Tero
Stadio

i cui: attivita
finanziarie
impaired (i
acguisiten
originate

di cui: atfivitd
fingnddarie
impaired i
acquisitee
originate

Primoe
secondo
stadio

Ter
Stadio

1. Finanzimenti
11 Leasing Finz netarla
di tul; sefza opione
finale d'acqulsta
LI Factoring
- pre-solf veada
- pre-solutn
13 Credimal consuma
14 Cartadicredit
15 Presutl su pegno
15 Fnanzlamenti
Cancess In relazione al
servld dl pagamento
prestaii

17 At firandament]
di cul: da escusslone
di gz ranzie ad impegnd

2. Titol di debito
2.1 Titoll strutirati
22 altr fitoli dl debéto
3. Alire attivitd

935561

T16B4

335561

1623.641 57361

15850

935561

72584

935561

15208641 57361

1528541

I crediti iscritti in bilancio sono stati oggetto di valutazione da parte del management
che ha determinato, sulla base dei criteri di classificazione e valutazione dei crediti, la

classificazione e le rettifiche di valore da apportare al valore dei crediti verso la
clientela in portafoglio.

L
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4.4 - Attivitd finanziarie volutate ol costo ammortizzato: compaosizione per debitori/emittent| dei crediti

verso clientela

Tipologia ope razionifValor| Totale 31.12 2022 Totale 31.12.2021
ol cul: ativith di cu: attivitd
Primoe finanziarie Primoe finanziarie
Terzo Terzo K
seconda impaired secondo impaired
Stadio Stagio
stadio acgulsite o stadic acqulsite o
orlglnate originate

1. Titoli di debito

a) Amministrazioni pubbliche

b} Altre sociata finanzliarie

di culimprese di assicurazione

t) Socleta non finanziarie
2. Finanziamenti verso:

a) Amministrazioni pubbliche

b) Altre societa finanziarie

c} di cui: imprese di assicurazione

d) Sacletd non finanzlare

e) Famiglie 935.561 72,684 1.6258.641 57.361
3, Alrre attivita

Totale 935.561 72.684 1.628.641 57.361

4.5 - Attivita finanziarie valutate ol costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore complessive

Valare Lordo Rettifiche di valore complessive
Write-off parziali
T complessii*
Prima Sadio. | 0 i strument | Secondo Terao Stadio ppasudi | M | Tem |
con basso rischio]  Stadio Stadio | Stadio
i credito
1. Titoli di debito
1. Finanzlamenti
Totale 31.12.202 1008 245 71584
Totale 31.12.2021 1686002 57361
dl cul: attivita
finanziarie Impalred X X ]
acquisite o originate

4.5a Finanziamenti valutati al costo ammortizzato oggetto di misure di sostegno
Covid-19: valore lordo e rettifiche di valore complessive

Tale sezione non € applicabile in quanto la Societa non ha finanziamenti oggetto di

moraftorie o altre misure di concessione in essere alla data di riferimento del bil

cio.
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SEZIONE 8 - ATTIVITA MATERIALI- Voce 100

11 saldo della voce al 31 dicembre 2022 ammonta a Euro 4.300.513 (Euro 4.302.868 al

31 dicembre 2021).

8.1 - Attivita materialf a uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

Totale Totale
Attivita/Valori
31/12/2022 31/12/2021

1, Attivita di proprieta

a} terreni

b) fabbricati

c} mobili 192,531 165.602

d) implanti elettrenici B4 615 34.893

e) altre 6.538
2. Diritti d'uso acquisit! con il leasing

a) terreni

b) fabbricati 31.982.028 4,033.942

c) mobill

d) impianti elettronici

a)altre 34.302 £8.431

Totale 4300513 4.302.868

di cul: ottenute tramite |'escussione delle garanzie ricevute

La tabella sopra esposta evidenzia i saldi della Business Unit CQS in quanto le attivita
materiali di pertinenza del perimetro di scissione del ramo NPL sono state riclassificate
nell’esercizio 2021 nella voce dell’attivo “Attivita non correnti e gruppi di attivita in
via di dismissione” ai sensi del principio contabile internazionale IFRS.

La tabella riflette ’applicazione del principio contabile IFRS 16 sui diritti d’uso

acquisiti con il leasing per:

- Gl affitti della sede aziendale e delle altre sedi/filiali, rilevati nella voce

fabbricati;

- Auto aziendali, contabilizzati nella voce “altre”.

%
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Di seguito una tabella che evidenzia per ciascuna sede, I’'impatto del principio contabile
IFRS 16 nel bilancio al 31.12.2022 rispettivamente nelle voci dell’attive “Attivita
Materiali” e nelle voci del passivo “Debiti per locazione IFRS16";

Preavviso di

i - vod dell'attivo disdetta worl del passivo
AFFITTO IN LEASEFIL BARI 93.30L,00 | 3 mesi DEBITIVS LOCAZIONE BARI 9552300
AFFITTO IN LEASE FIL. BOLOGMA 201,946,00 | 3 mesi DEBITIVS LOCAZIONE BOLOGNA 206.150,00
AFFITTD IN LEASE FIL TORIND 151,455,00 | 3 mesi DEBITI V5 LOCAZIONE TORING 154.614,00
#46.706,00 456.247,00
AFFITTO IN LEASE FIL. MAPOL! £05.074,00 | @ mesi DEBITIVS LOCAZIONE NAPOL 915.739,00
AFFITTO IN LEASE FIL. LATINA 43.064,00 | & mesi DEBIMIVS LOCAZIONE LATINA 4,712,00
AFFITTO IN LEASE FIL. CAGUARI 138.714,00 | € mesi DEBITI VS LOCAZIONE CAGLIAR| 141.807,00
AFFITTO IN LEASE FIL VERDNA 185.4158,00 | & mesi DEBITIVS LOCAZIONE VERONA 188.425,00
AFFITTO IN LEASE FIL REGGIO CALABRIA 169.422,00 | & mesi DEBITIVS LOCAZIONE REGEIO CALABRIA 17131300
AFFITTO IN LEASE FIL SALERND 140.624,00 | & mesi DEBITIVS LOCAZIONE SALERND 144,108,00
AFFITTO IN LEASE FIL MESSINA 23298900 | Emesi DEBITI VS LOCAZIDNE MESSINA 151.871,00
1.821.306,00 1.860.775,00
AFFITTO IN LEASE FIL CATANIA 130,045,00 | 12 mesi DEBITIVS LOCAZIONE CATANLA 131.939,00
AFFITTO [N LEASE FIL. PALERMO 147.126,00 | 12 mesi DEBITI VS LOCAZIONE PALERMO 147.784,00
AFFITTO [N LEASE FIL. SIRACUSA 167.619,00 | 12 mesl DEBITI VS LOCAZIONE SIRACUSA 171.100,00
AFFITTO |N LEASE FIL TARANTO 96.534,00 | 12 mesi DEBITI VS LOCAZIONE TARANTO i 99.038,00
AFFITTO IN LEASE SEDE ROMA V1A OSTIENSE 1.152,100,00 | 17 mesl DEBITI VS LOCAZIONE ROMA VIA OSTIENSE 1.186.,086,00
AFFITTO M LEASE MILAND 10.592,00 | 12 mesi DEBITI V5 LOCAZIONE MILANC 12.718,00
1.714.016,00 1.748.666,00
totale 3.982.028,00 totale 4.065.728,00

Il principio contabile IFRS16 definisce il leasing come un contratto per mezzo del quale
il locatore trasferisce al locatario il diritto di utilizzo di un determinato bene, per un
periodo prestabilito, a fronte di uno o pit pagamenti. Con tale principio i contratti di
leasing operativo e noleggio sono ora rilevati negli stati patrimoniali dei locatari, non
ponendo quindi differenze dal punto di vista del locatario, tra un comune contratto di
noleggio o godimento di beni ed un contratto di leasing. Infatti dall’entrata in vigore
di tale principio tutti i contratti, sia di leasing operativo che di leasing finanziario,
saranno contabilizzati in un unico modo nel bilancio dei locatari.

Cid premesso, si chiarisce come la Societa non detenga alla data del 31 dicembre 2022
e alla data odierna alcun immobile di proprieta, contratto di leasing finanziario,
contratto di leasing operativo. La societa allo stato ha in essere contratti di locazione
di beni immobili per la propria sede legale e amministrativa e le unita locali (filiali)
per la propria attivita commerciale sul territorio nazionale.

L’entrata in vigore dell’IFRS 16, dal 2019, obbliga le Societa IAS/IFRS c.d. “adopter” a
contabilizzare con ’approccio finanziario, previsti dal richiamato principio contabile,
tutti i contratti di leasing di qualunque genere (salve le esenzioni previste per importi
trascurabili e per le brevi durate) sottoscritti (contratti di locazione e contratii di
noleggio a medio termine compresi), ossia rilevando ’asset nell’attivo patrimoniale (il
right of use andra rilevato tra le immaobilizzazioni come sommatoria dei canoni futuri
previsti dal contratte) e il debito verso il fornitore (lease liability) nel passivo

patrimoniale. )
i
e



Pur non avendo quindi contratti di leasing, la Societa rileva nel proprio attivo la
sommatoria attualizzata dei canoni di locazione futura per gli affitti e per il godimento
di altri beni aziendali in analogia al leasing finanziario e operativo, mentre tra i debiti
siregistra la contropartita da liquidare e da abbattere via via che si “scontano” i canoni
mensili con il decorso del tempo.

Tali poste di bilancio diminuiscono nel tempo secondo appositi piani di ammortamento
finanziari costruiti nel rispetto del principio IFR16.

Qualora la Societa decidesse di chiudere anticipatamente alcuni contratti di affitto
potrebbe farlo nei termini di preavviso di disdetta sopra rappresentati, cosicché con
l'esercizio del diritto di risoluzione anticipata del contratto verrebbero chiuse le poste

dell’attivo e del passivo con il saldo contabile residuo in essere alla data di chiusura.

&6 Attiviid matergf ad uso funzbrak, varézon annue

Terreni | Fabbricati| Mobili | Impianti Elettronici | Altra Totale

A. ESISTENZE INIZIALI LORDE 385.117 501432 | 10658 | 907.207
A.1 Riduzioni di valore totali nette -207.965 -A36.501| -10.658) -6E5.124
A2 Esistenze Intziall nette 187.152 54.930 - 242,082
B. AUMENTI 58.804 105,550 | 7235 171589
B.1 Acquisti 53,467 TLB9 | 7235 | 13L3W
B.2Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazion! positive di FairValue imputate &

a) patrimonio netto

bj conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobill detenuti ascopo di investimento X X X
B.7 altre variazioni 5.337 33.855 : 3191
C. DIMINUZIONI 53.425) -75.866 -697  -129.988
C.1Vendite 0
C.2Ammertament] -28.870 -18.642 -697  -45.209
C.3 Rettifiche di valore per deterioramento. Imputate a;

a) patrimonio netto

bj conto economico
C.4Variazionl negative di falr value imputatz &

aj patrimanio netto

b| conto e conomico
C.5 Differenze negative di cambio
CéhTrasferimenti &

ajattivita materiali detenute a scopo di investimento

b) attivita non concorrent e gruppl di attivitd in via di dismissione X X X
C.7 altre variazioni -24.555 -56,224] 80719
D. Rimanenze finali nette 152531 B4.615 6538| 283683
D.1 Rlduzioni di valore totali nette -131.499 432288 -11.355) -675.142
D.2 Rimanenze finali lorde 424.080 516903 | 17893 | 958.815
E. Valutazione al costo
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Si riportano di seguito le aliquote di ammortamento adottate:

SEZIONE 9 - ATTIVITA IMMATERIALI - Voce 90

9.1 Attivta immaterial: composizione

Totale Totale
Voci/Valutazione 223200 Atti ::J‘.lzfznilmm
Astd valuate | artd vlusin| oy i | oo
costo Fair Value
1. Avviamento 2.694.500 3.372.500
2. Altre attivitd immateriali:
2.1 dl proprieta
-generate internamente
-altre 836.865 761.280
2.2 dirittl d'uso acguisiti con il leasing
TOTALE 2 836.865 761,280
3. Attivita riferibili al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati
3.2 beni ritirati a sepuito di risoluziane
3.3 altri beni
TOTALE 3

TOTALE (1+2+3)

836.865 r 2.694.500

761.280 r 3.372.500

La voce al 31 12.2022 include:

- la rilevazione dell'avviamento relativo al conferimento di ramo d’azienda da
parte di DNA Holding (gia Cometa S.r.1.), a seguito dell’'operazione straordinaria
di integrazione perfezionatasi ad ottobre 2021 per un valore pari ad Euro
3.372.500 che nel 2022 ha subito una rettifica di valore per un importo pari ad
Euro 678.000 portando il valore dell’avviamento ad Euro 2.694.500.

- L’acquisto di nuove licenze software dal fornitore OCS per euro 761.280; in
particolare la Societa ha sottoscritto un contratto in data 29 dicembre 2021 per
I'acquisto di nuovi moduli CQS e il modulo “PP prestiti personali” e un contratto
per I'implementazione di tali moduli, che saranno implementati nel corso
dell’esercizio 2022, previa fase di test e messa in produzione, al fine di
efficientare il sistema informativo di gestione delle pratiche CQS/CQP in ottica
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di sviluppo dei volumi produttivi. Il contratto prevede la fatturazione e il
pagamento annuo delle licenze e 'utilizzo delle stesse a tempo indeterminato.

- Sviluppo software effettuato nel 2022 dal fornitore OCS che & stato capitalizzato
per un importo pari ad Euro 75.585.

q 2 Attivita immateriali: variazioni annue

Totale

A, Esitenze Iniziali 4.133.780
B. Aumenti
B.1 Acquisti 75.585
B.2Zripresedi valore
B.2 Variazioni positive di Fair Value imputate a:

- patrimonic netto
- conte economico
B.4 altrevariazioni
C. Diminuzioni 678.000
C.1 Vendite
C.2 Ammorta menti o
C.3 Rettifiche di valore:
- patrimonia netto
- conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a:
- patrimonio netto
- conto ecenomico £78.000
.5 altre variazioni
D. Rimanenze finali 3531.365

Come anticipato nella sezione “A.1 Parte Generale” nel sotto paragrafo “Considerazioni
degli amministratori in merito alla posta di bilancio "Avviamento” contabilizzata nel
bilancio 2021 a seguito del conferimento del ramo d’azienda da parte di DNA Holding”,
la Voce Avviamento, inclusa nella Attivitda Immateriali, & stata sottoposta ad
impairment test, anche con il supporto di un consulente esterno. Da tale test & emersa
la necessita di effettuare una rettifica di valore per un importo pari ad Euro 678.000
che ha ridotto la Voce Avviamento ad € 2.694.500.

Ai fini dell’impaiment test 'avviamento & stato allocato alla Cash Generating Unit
(CGU) coincidente con il perimetro complessivo della Societa.

Nello specifico, il principic internazionale IAS 36 richiede che sia verificato almeno

annualmente il valore di carico della “CGU” cui ’avviamento é allocato, confrontando

il valore contabile (Valore di Carico) della stessa con il suo “Valore Recuperabile”, Il

principio definisce il valore recuperabile come il maggiore tra:

* Fair Value Less Cost to Sell: ovvero il prezzo che si percepirebbe per la vendita di
un’attivita o che si pagherebbe per il trasferimento di una passivita in una regolare
operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione (IFRS 13), al netto dei
costi di dismissione.

* Value in Use: valore attuale dei flussi finanziari futuri che si prevede che abbiano
origine da un asset o da una CGU. |
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La valutazione dell’avviamento & stata svolta partendo dalla situazione economico-
patrimoniale al 31 dicembre 2022 e sulle proiezioni economico-finanziarie pluriennali
2023 -2026, ed al fine dell’individuazione del value in use si é fatto riferimento alla
metodologia fondamentale coincidente con il Dividend Discount Model nella variante
Excess Capital (DDM). Tale metodologia stabilisce che il valore economico di una
societa finanziaria sia dato dall’attualizzazione di un flusso di dividendi determinato
sul rispetto dei vincoli patrimoniali minimi imposti dall’Autorita di Vigilanza.

Le ipotesi principali utilizzate per il calcolo del Value in use sono indicate di seguito, I
valori assegnati alle principali ipotesi di piano riflettono la valutazione della direzione
aziendale degli andamenti futuri del settore e si basano su fonti sia interne che esterne
(dati storici).

Parametri - Valori
Costo del Capitale Proprio (Ke) 16% _
Tasso di crescita (“g rate”) 2%
' TCR Target 8% |

Il tasso di sconto considerato per l'attualizzazione dei flussi di cassa nell’ambito della
metodologia del DDM é il costo del capitale proprio (Ke). Tale valore & calcolato con il
metodo Capital Asset Pricing Model (CAPM) ed @ stimato pari al tasso di rendimento
delle attivita prive di rischio (titoli di Stato italiani a lungo termine) - incrementato di
un premio per il rischio specifico del settore. Tale premio & stato calcolato prendendo
a riferimento il coefficiente B, che misura il rischio dell’impresa specifica, in relazione
alla variabilitd del suo rendimento rispetto a quello del mercato, e moltiplicato per
I'Equity Risk Premium (“ERP"). A tali risultanze & stato addizionato un coefficiente di
rischio specifico al fine di tenere conto della rischiosita connessa alle caratteristiche
del mercato in relazione alla grandezza della societa.

Sono state infine effettuate delle analisi di sensitivita ipotizzando una variazione di +/-
0,25% del Ke e +/- 0,25% del tasso “g”. Tale analisi di sensitivita ha portato il valore
recuperabile all’interno di un intervallo compreso tra Euro/000 5.337,1 e Euro/000
5.780,0.

Il valore recuperabile stimato, come precedentemente descritto, & stato ottenuto
prendendo in considerazione il valore centrale dell’intervallo sopra descritto,
attestandosi ad Euro/000 5.550,7.

Tale valore ha implicato un valore negativo rispetto al patrimonio netto della Societa
pari Euro 678.000, portando conseguentemente il valore dell’avviamento ad Euro
2.694.500.

SEZIONE 10- ATTIVITA FISCALI E PASSIVITA’ FISCALI - voce 100 dell’attivo e voce
60 del passivo

10.1 Composizione della voce 100: “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Nel bilancio al 31 dicembre 2022 le attivitd per imposte anticipate sono pari a Euro
0,00 (Euro 0,00 al 31 dicembre 2021), in quanto interamente svalutate negli anni
precedenti, Le attivita fiscali anticipate svalutate erano relative alla fiscalita differita
attiva calcolate sulle perdite pregresse rilevate dalla Societa fino al 31 dicembre 2016.
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A partire dal bilancio chiuso al 31.12.2017, gli Amministratori della Societa
prudenzialmente non hanno rilevato ulteriori attivita fiscali per imposte anticipate
generatesi sulle perdite degli esercizi 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021, riservandosi la
facolta di farlo successivamente, quando ce ne saranno i presupposti, in presenza di
redditi imponibili fiscali per il relativo utilizzo.

Le perdite complessive riportabili fiscalmente come da Modello Unico 2022 (comprese
quindi le perdite dell’esercizio 2021, ultimo bilancio chiuso) sono pari ad Euro
30.395.251 (pari a DTA per Euro 7.164.243) mentre l'eccedenza ACE complessiva,
compresa quella dell'esercizio 2021, & pari ad Euro 1.372.928 per un totale di perdite
riportabili compresa eccedenza ACE pari a Euro 31.768.179 e DTA per Euro 8,736.249.

A questi importi si dovranno aggiungere le perdite riportabili fiscalmente relative
all’esercizio 2022 (in chiusura) che si chiude con una perdita dell'esercizio 2022 di
Euro 1.385.606 (pari a DTA per Euro 381.042), senza considerare 'eccedenza ACE da
calcolarsi.

Le perdite riportabili fiscalmente complessive incluse quindi quelle del 2022 sono pari
a Euro 33.023.785 e DTA per oltre Euro 9 milioni, senza considerare 1'eccedenza ACE
da calcolarsi e aggiungersi per il 2022.

10.4 - Varmazioni delle imposte diffenite (in contropartita del conto economico)

Totale Totale
31.12.2022 31.12.2021
1. Esistenze iniziali 11.722 ]
2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 11.722
ajrelative a precedenti esercizi
b} dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte e incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 11.722
a)rigin
b) muta mento di criteri contabill
c}altre 11722
3.2 Riduzione di aliguote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale - 11.722

La variazione delle imposte differite riguardava il “bonus aggregazione” di cui poteva
usufruire MCE Finance, a seguito dell’operazione di integrazione avvenuta nel 2021 con
DNA Holding, da cui & emerso un avviamento di euro 3.372.500, con affrancamento
gratuito, con conseguente beneficio fiscale per la Societa da ripartire in diciottesimi a
partire dall’anno 2021 per un importo complessivo pari ad Euro 1.115.286.

¥
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Prudenzialmente gli amministratori hanno ritenuto di stornare nel 2022 la rilevazione
di tale bonus fiscale, in considerazione del fatto che la Societa ha effettuato altre
operazioni straordinarie (scissione) ed € in corso un’altra operazione straordinaria,
pertanto la Societa dovrebbe presentare apposita istanza e si ¢ ritenuto di non
procedere,

Si precisa inoltre che per effetto dell’art. 16 ¢, 1 del DL 83/2015, I’art. 106 c. 3 del TUIR
dispone l'integrale deducibilita, nell’esercizio di imputazione a conto economico, delle
svalutazioni e delle perdite sui crediti, al netto delle rivalutazioni, vantati dagli
intermediari finanziari verso la propria clientela ed iscritti in bilancio a tale titolo oltre
alle perdite sugli stessi crediti derivanti da cessione a titolo oneroso. Ai sensi dell’art.
16 co. 3 - 4 del DL 83/2015, per il primo periodo di applicazione della nuova disciplina
(2015, per i soggetti “solari”), le svalutazioni e le perdite su crediti verso la clientela,
iscritti in bilancio a tale titolo (al netto delle rivalutazioni), diverse da guelle realizzate
mediante cessione a titolo oneroso, sono risultate deducibili nel limite del 75% del loro
ammontare. L'eccedenza rispetto a tale limite, nonché le svalutazioni e le perdite su
crediti verso la clientela, iscritti in bilancio a tale titolo (al netto delle rivalutazioni),
diverse da quelle realizzate mediante cessione a titolo oneroso, iscritte in bilancio fino
al periodo d’'imposta in corso al 31.12.2014, e non ancora dedotte in base alla
precedente disciplina, sono deducibili per:

- i1 5% del relativo ammontare nel periodo d’imposta in corso al 31.12.2016;
- 1’8% del relativo ammeontare nel periodo d'impaosta in corso al 31.12.2017;
- il 10% del relativo ammontare nel periodo d'imposta in corse al 31.12.2018;

- i1 12% del relativo ammontare nel periodo d’'imposta in corso al 31.12.2019 e fino al
periodo d'imposta in corso al 31.12.2024;

- il 5% del relativo ammontare nel periodo d'imposta in corso al 31.12.2025

Analogamente all’'IRES, gli artt. 6 e 7 del DLgs. 446/97 (come modificati dall’art. 16 co.
6 del DL 83/2015) sanciscono l'integrale deducibilita delle medesime poste contabili,
alle medesime condizioni, anche ai fini Irap.

Il decreto legge 1° marzo 2022, n. 17 all’art. 42 dispone che: “La deduzione della quota
del 12 per cento dell’ammontare dei componenti negativi prevista, ai fini dell’imposta
sul reddito delle societa e dell’imposta regionale sulle attivitd produttive,
rispettivamente dai commi 4 e 9 dell’articolo 16 del decreto-legge 27 giugno 2015, n.
83, convertito, con modificazioni, dalla legge 6 agosto 2015, n. 132, per il periodo
d'imposta in corso al 31 dicembre 2021, ¢ differita, in quote costanti, al periodo
d'imposta in corso al 31 dicembre 2022 e ai tre successivi.

SEZIONE 11 - ATTIVITA’ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITA’ IN VIA DI
DISMISSIONE E PASSIVITA’ ASSOCIATE

Tale sezione é stata popolata nel 2021 per rilevare nel bilancio la scissione del ramo
NPL, ai sensi del principio contabile internazionale IFRS 5.

Operazione di scissione che si e perfezionata il 4 gennaio 2022. {
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SEZIONE 12- ALTRE ATTIVITA’- Voce 120
12.1 Composizione della voce 120 “Altre attivita”

La voce Altre Attivita & cosi composta:

Composizione Totale Totale Variaziane
31.12.2022 31.12.2021

Crediti verso clientl B5.132 586.751 -501.619
crediti per anticipi a fornitori 2.096.933 1.262.986 833.947
Riscontl attivi 71.0a45 143.880 -72.835
Credit] verso Erario 3378926 259.610 78.316
Depesiti Cauzionall i 138.678 84.798 53.880
Altri 1.774.747 627.545 1.147.202
Totale 4.504.461 2965570 1.538.892

La voce “altri” include principalmente i crediti per anticipi provvigionali alla rete, i
lavori per migliorie su beni di terzi che sono stati capitalizzati e ammortizzati secondo
la durata contrattuale dei relativi contratti di locazione.

PASSIVO
Sezione 1 - Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 10

1.1 - Passivita finanziane valitate al costo ammortizzato:composizione merceolgica del debiti

Totale Totale
31/12/2022 31/12/2021
Voe
verso veis versa VErsD ‘u’ersn- Verso
banche sude:-ti clientela banche .sud?ta clientela
finanziarie finanziarie
1, Finanziamenti
1.1 pronti contro termine
1.2 altri finanziamenti 9.977.984 7.453.956
2. Debhiti per leasing 4.101.575 4.110.611
3. Altri debiti 1.996.967 535.263 857.157 332,343
TOTALE| 9.977.934 1996967 | 4.636.837 | 7.453.956 | B57.157| 4.442.954
Fairvalue - livello 1
Fairvalue - livello 2
Fair value - livello 3| 9.977.984 1.996.967 | 4.636.837 | 7.453.956| B852.157 | 4.442.954
Totale fairvalue| 9.977.984 1996967 | 4.636.837 | 7.453.956 | B857.157 | 4.442.954

Debiti verso banche

La voce “Debiti verso banche” & composta principalmente dai finanziamenti “bridge”
pari ad euro 8.490.060 al 31 dicembre 2022 nei confronti di due istituti bancari con
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cui la Societa opera e a cui cede i crediti originati; per la differenza i debiti verso
banche sono relativi principalmente ai debiti verso le banche cessionarie per estinzioni
e Incassi da retrocedere.

Debiti verso societa finanziarie

La voce “Debiti verso societa finanziarie” al 31 dicembre 2022 riguarda principalmente
i debiti verso le societa finanziarie per estinzioni e incassi da retrocedere nonché per
anticipi ricevuti da restituire.

Debiti verso clientela

La voce “Debiti verso clientela” si riferisce principalmente alla contabilizzazione dei
debiti per leasing che & riconducibile all'applicazione del principio contabile
internazionale IFRS 16 ai contratti di locazione e ai contratti di noleggio auto aziendali.

Gli altri debiti verso la clientela si riferiscono principalmente ai debiti verso la clientela
in essere al 31.12.2022 per incassi da ripartire, quote da rimborsare, quote che non
sono di nostra competenza e incassi da riconciliare con relativa chiusura nell’esercizio
successivo post lavorazione.

1.2 Dettaglio debiti per leasing

1.2 Detfagie Debli per kashg
Totale Totale
nnpmm 31/12j201
Vool
Versa societh Vi
versa banche verso clientels | verso banche msn-d.e:i verso clientela
finanziarie finanziarie
1. Finanziamenti 1.227.328 139925
1.1 pronti contro termine
1 2aktd finansiament] 8,430,061 1.287.328 139,725
2. Debiti per leasing 4101575 5.381.936]
i uii su attivitd Immate riall
di tul su autovetture aziendali 35.847 7803
di cul su eontratti di locaziane (i) 4065.718 5.303.233
di cull s contratto perserver

11 debito al 31 dicembre 2021 su attivita immateriali (Licenza OCS) e sul server & pari
a zero in quanto il 31 dicembre 2021 coincide con la scadenza dei relativi contratti,

SEZIONE 6 - PASSIVITA FISCALI- Voce 60

Si rimanda alla sezione 10 dell’attivo.

¥
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SEZIONE 8 - ALTRE PASSIVITA- Voce 80

8.1 - Affre passivita: composizione

Totale Totale

Altre passivita: compaosizione 31/12/22 31/12/21

Debiti verso compagnie assicurative 1.202.302 1.177.852
Fornitori ed agenti per fatture ricevute e da ricevere 1.585.130 1.928.545
Debiti verso personale 407.115 564,121
Debiti verso enti previdenziali 825.936 1258791
Debiti verso Erario 337.209 452.057
Debiti diversi 95.209 143.141
Debiti verso Amministratori e Sindaci 16.899 96.074
Totale 4,469,800 5.620.581

I Debiti verso enti previdenziali includono i piani rateali in essere con I'INPS/Agenzia
della Riscossione.

La Societa sta adempiendo regolarmente alle scadenze prefissate relative ai 2 piani
rateali ancora in essere; i piani hanno una durata di € anni (72 rate), di seguito i
dettagli con la rata mensile e la scadenza di ciascun piano:

- Piano da 72 rate con prima rata pagata il 20.02.2019 e ultima rata del piano di
ammortamento con scadenza il 20.01.2024 per circa Euro 29.350 a rata mensile;

- Piano da 72 rate con prima rata pagata il 26.09.2019 e ultima rata del piano di
ammortamento con scadenza il 26.08.2024 per circa Euro 7.300 a rata mensile.

Le rate mensili includono il costo per sanzioni nonché interessi (pari al 6%)
conteggiato dall’Agenzia della Riscossione per la dilazione di pagamento concessa.

Gli interessi passivi di competenza dell’esercizio 2022 per la dilazione relativa ai piani
rateali INPS/Agenzia della riscossione sono stati pari ad Euro 40.269 (Euro 62.590 nel
2021) in diminuzione in quanto nel 2021 sono stati chiusi alcuni piani,

SEZIONE 9 - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE- Voce 90

11 Fondo TFR & pari a Euro 448.052 al 31 dicembre 2022 (Euro 712.298 al 31 dicembre
2021).

jo
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9.1 - Trattamento di fine rapporto del personak: variazione annue

Totale Totale
31/12/22 31/12/21
A. Esistenze iniziali 712.298 402.772
B. Aumenti 236.490
B.1Accantonamento dell'esercizio 236.490
B.2 altre variazioni in aumento 354,185
C. Diminuzioni 500.737
C.1lliguidazioni effettuate 215.794 54.659
C.2 altre variazioni In diminuzione 284,943
D. Rimanenze Finali 448.052 712.298

La movimentazione nell’anno 2022 del fondo TFR evidenzia:

L’accantonamento TFR di competenza dell’esercizio 2022 che é stato poi versato
al Fondo di tesoreria dell'INPS, in compensazione con i contributi previdenziali
da versare, come previsto dalla normativa in vigore per le medie e grandi
aziende con un numero di dipendenti superiore a 50 unita;

La diminuzione per liquidazioni effettuate (a seguito di dimissioni oppure
richieste di anticipo del TFR in azienda da parte di alcune risorse dipendenti);

La variazione in diminuzione del Fondo TFR in azienda per Euro 203.164 &
relativa alla scissione del ramo d’azienda NPL a favore della societa Locam
Gestioni S.r.l. perfezionatasi in data 4 gennaio 2022;

La variazione in diminuzione riguarda inoltre la valutazione attuariale del fondo
TFR sulla base della perizia attuariale con impatto sul valore di bilancio del TFR.

9.2 Altre informazioni

La valutazione attuariale del TFR € realizzata in base alla metodologia dei “benefici
maturati” mediante il criterio “Projected Unit Credit” (PUC) come previsto ai paragrafi
67-69 dello IAS 19.

Basi tecniche adottate

Il modello attuariale di riferimento per la valutazione del TFR poggia su diverse ipotesi
sia di tipo demografico che economico.

Per alcune delle ipotesi utilizzate, ove possibile, si & fatto esplicito riferimento
all’esperienza diretta della Societa, per le altre si & tenuto conto della best practice di
riferimento.

Si riportano di seguito le basi tecniche economiche utilizzate.
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TABELLA 5.1: RIEPILOGO DELLE BASI TECNICHE ECONOMICHE

31123022 30.06.2022 31.01.2022 31122021
Tasso annuo di attualizzazione 3.53% 25% 031% 0,29%
Tasso annuo di inflazione 2.30% 2.10% 1.75% L75%
Tasso annuo incremento TFR 3225% 3.075% 28125% 28135%

In particolare occorre notare come:

il tasso annuo di attualizzazione utilizzato per la determinazione del valore
attuale dell’obbligazione & stato desunto, coerentemente con il par. 83 dello IAS
19, dall’indice Iboxx Corporate AA con duration 5-7 rilevato alla data di
valutazione. A tal fine si & scelto il rendimento avente durata comparabile alla
duration del collettivo di lavoratori oggetto della valutazione;

il tasso annuo di incremento del TFR come previsto dall’art. 2120 del Codice
Civile, & pari al 75% dell’inflazione pil 1,5 punti percentuali;

il tasso annuo di incremento salariale applicato esclusivamente per le Societa
con in media meno di 50 dipendenti nel corso del 2006.

Si riportano di seguito le basi tecniche demografiche utilizzate.

TABELLA 5.2: RIEPILOGO DELLE Bast TECNICHE DEMOGRAFICHE

Deoesso labelle di mortalith RGAS pubblicate dalla Ragioneria Generale dello Stato
Inabilitd Tavole INPS distinte per et ¢ sesso
Pensionamento 100% al raggiungimento dei requisiti AGO

TABELLA 5.3: FREQUENZE ANNUE DI TURNOVER E ANTICIPAZIONI TFR

nazzon
Frequenza Anticipazioni 4,50%
I?nm,l venda Dumover 14.00%

Le frequenze annue di anticipazione e di turnover, sono desunte dalle esperienze
storiche della Societa e dalle frequenze scaturenti dall’esperienza della societa di
consulenza M&P, della quale si avvale la Societa, su un rilevante numero di aziende
analoghe.

Di seguito si riportano le informazioni aggiuntive richieste dal principio contabile 1AS

19R.

£
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Tabella 7.1: Analisi di sensitivitd dei principali parametri valutativi

Societa MCE Finance 5.p.A.
Lasso di turnover +1L00% 445,981,95
Fasso di turnover -1,00% 447 4391
Fasso di inflazione +0,25% 451.054 47
las=o di inflazione 4),25% 445.083,95
Lasso Ji attualizzazione +),25% 345309
lasso di attualizzazione 0,25% 452.761,02
Tabella 7.2: Service Cost ¢ Duration
Sociela MUCE Finance S.p.A.

Service Cost pro futuro annuo 0,00
Duration del piano 49
Tabella 7.3: Erogazioni future stimate

Anno MCE Finance S.p.A.
1 8O R50,27
2 (3. 9495,49
3 S531.4bH,68
4 44.666,%4
5 A7305,78
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SEZIONE 10 - FONDI PER RISCHI E ONERI- Voce 100

10.1 - Fondi per rschf e oneri: composibne

Totale Totale
31/12/22 311221
1. Fondi perrischio di credito relativo ad Impegni e garanzie finanziarie rilasdate
2. Fondi su aitri impegni e garanzie rilasciate 155.000 35.000
3. Fondi di quiescenza aziendali
4. Altri fondi per rischi e oneri
4.1 controversie legali e fiscali 15,000 15.000
4.2 oneri per il personale
4.3 altri di cui: 1.209.932 540,306
4.3.1 rischio Lexitor 60.153 0|
4.3.2 rischio estinzione anticipata verso banche cessionarie 1149.779 540.306
Totale 1.419.932 590.306

I1 Fondo per rischi ed oneri accoglie:

I’accantonamento rischi nei confronti del socio “Mandalore”, a seguito delle
modifiche societarie effettuate con il raggruppamento delle azioni della Societa
eseguito nel 2021;

La stima della penale a carico della Societa nei confronti di una banca;
I’accantonamento per una causa legale in corso di definizione con un ex agente;

I'accantonamento per rischio estinzione anticipata sulle pratiche CQS/CQP al
31.12.2022 & pari ad Euro 1.149.779 (Euro 540.306 al 31.12.2021); la Societa ha
infatti mantenuto il rischio di estinzione anticipata nei confronti di alcune
cessionarie;

L'accantonamento per rischio Lexitor per Euro 60.153, calcolato sulla base della
metodologia della curva degli interessi sul perimetro di crediti che potrebbero

manifestare tale rischio a carico della Societa.

Per ulteriori dettagli in merito si rimanda a quanto esplicitato nella relazione degli

amministratori sulla gestione,

10.2 - Fond! per rischi e aneri: varazionf annue

Fondisualtrl | oo gai | Al fondi ger
impegni e altre 3 Totale
o guiescenza | rischi e onerl
garanzie rilasciate

A. Esistenze iniziali 35.000 555.306 590.306
B. Aumenti

B.1 Accantonamento dell’esercizio 160,000 722.058 282.058

B.2 Variazioni dovute al passare del tempo

B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto

B.4 Altre variazioni
C. Diminuziani

C.1 Utilizzo nell'esercizio 52.432 52.432

C.2 Varjazioni dovute a modifiche del tasso di sconto

C.3 Altre variazioni |
D. Esistenze Finali 195.000 | 1224.932 | 1.419.932
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Gli utilizzi riguardano le richieste di estinzione anticipata della clientela avvenute nel
2022, per le quali MCE Finance ha dovuto dare alla cessionaria il delta TAN.

SEZIONE 11 - PATRIMONIO - Voci 110,150,160,170
12.1 Composizione della voce 110 “Capitale”

Alla data del presente documento il capitale sociale della Societa & di Euro 5.510.119
(Euro 5.513.763 al 31 dicembre 2021) con una differenza in diminuzione pari ad Euro
3.644 a seguito della scissione del ramo NPL con annullamento di 1 azione del socio
Locam S5.r.1,.

Alla data del 31.12.2022 il capitale sociale & cosi costituito:

11.1 Copitole: composizione

Totale Totale

Tipologia 31/12/22 31/12/21
1. Capitale

11 Azioni ordinarie 5.510.119 5.513.763

1.2 altre azioni
La compagine azionaria al 31 dicembre 2022 & cosi composta:
S 35::;;:'2 Mumero azionl | Quota azionaria
SCOJLOANS LLP - (VEICOLD DEL FONDO SEER CAPITAL MANAGEMENT LP) 4,015973 1102 72,88%
LOCAM S, 947.507 260 17,20%
DNA HOLDING SRL 546,639 150 59.92%
Totale 5510.119 1.512 100,00%;
La compagine azionaria al 31 dicembre 2021 era cosi composta:

31?1:;;:'1 Mumero azioni | Quota azionaria

Socio
SCO ILOANS LLP - (VEICOLO DEL FONDO SEER CAP|TAL MANAGEMENT LP) 4.015.973 1102 72,84%
LOCAM 5.r.l. 951151 261 17.25%
DNAHOLDING SRL 546.639 150 9.91%
Totale 5.513.763 1.513 100,00%

Come si evince dalle precedenti tabelle, a seguito della scissione del ramo NPL, la
compagine azionaria nel 2022 & cambiata rispetto al 2022 con un impatto sul capitale
sociale, sul numero azioni e sulla quota azionaria dei 3 soci.

IL capitale, il numero azioni Si ricorda che a seguito del frazionamento azionario e
raggruppamento azionario deliberato dall’assemblea degli azionisti in data 11 agosto

b
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2021 il numero delle azioni della Societa si & modificato nonché il socio Mandalore
Holding SA non é pit socio della Societa.

11.5 Altre informazioni

8i riporta di seguito la tabella della composizione e delle variazioni delle voci

150. Riserve e 160.Riserve di valutazione:

Utilifperdite
mervR portatea | RiservaFTA RIHNF i Altre Totale
Legale valutazione
nuovo
A, Esistenze Iniziali -59.680 6,141.563| 6.081.883
B. Aumenti
B.1 Attribuzioni di utili
B.2altre variazioni -2.141.714 21779 1.200.000| -859.936
C, Diminuzioni
C.1Utilizzi
- copertura perdite -3.117.702| -3.117.702
- distribuzione
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazion|
D. Esistenze Finali -2.141.714 22.099| 4.223.861] 2.104.24b

La perdita dell'esercizio 2021 pari ad Euro 5.257.416 & stata coperta parzialmente nel
2022 per Euro 3.117.702 mediante l'utilizzo delle riserve disponibili, mentre per Euro
2.141.714 la perdita & stata portata a nuovo, come da delibera assembleare di
approvazione del bilancio 2021. Le altre riserve hanno subito un aumento nel 2022 per
Euro 1.200.000 per effetto dei versamenti effettuati dai soci a giugno 2022 per
complessivi Euro 400.000 e a dicembre 2022 per complessivi Euro 800.000.

Per maggiori dettagli si rimanda alle note a commento del prospetto delle variazioni
del patrimonio netto dal 1° gennaio 2022 al 31 dicembre 2022.

Le riserve includono la riserva sovrapprezzo azioni pari ad Euro 3.025.861 che si &
costituita ad ottobre 2021 con il conferimento del ramo d’azienda da parte di DNA

Holding S.r.l..

Per maggiori dettagli si rimanda alla relazione degli amministratori sulla gestione.

L
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1 - INTERESSI - Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

Vaci/Formea tecniche

Titali di
debito

Finanziamenti

Altre
operazioni

Totale
31.12.2022

Totale
31.12.2021

1. Attivita finanziarie valutate al
fairvalue conimpattoaconto
economico

1.1 Attivita finanziarie detenute
perla negoziazione

1.2 Attivita finanziarie designate al
fairvalue

1.3 Attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair
value

2. Attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

3. Attivita finanziarie valutate al
costo ammaortizzato

3.1 Crediti verso banche

3.2 Crediti verso societd finanziarie
3.3 Crediti verso clientela

37.850

L024

36.826

>

37.850

1024

36,826

57.822

1.452

56,370

4. Derivati di copertura

5. Altre attivita

<

6. Passivitafinanziarie

> | =

Totale

37.850

37.850

57.822

di cui: interessi attivi su attivita
finanziarie impaired

di cui: interessi attivi su leasing

1.2 Interessi Attivi e proventi assimilati: altre informazioni

Il saldo della Voce interessi attivi pari a Euro 37.850 al 31 dicembre 2022 (Euro 57.822
al 31 dicembre 2021) ¢ diminuita rispetto all’anno precedente per Euro 19.972; la
diminuzione & attribuibile principalmente agli interessi attivi su crediti verso la
clientela in quanto i crediti verso la clientela in portafoglio valutati al costo

ammortizzato sono diminuiti.

Per la composizione della voce si rimanda alla tabella sopra esposta.

Gli interessi attivi sono a tasso fisso; non ci sono attivita finanziarie con interessi a

tasso variabile.

»
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1.3 Composizione della voce 20 Interessi passivi e oneri assimilati
La composizione della voce é dettagliata nella seguente tabella:

1.3 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Altre Totale Totale
i biti Titoli
Ve FarnEsandi e - operazioni | 31.12.2022 | 31.12.2021
1. Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato
1.1 Debiti ves
SIS R 127686 X X 127.646 56.893
1.2 Debiti verso sodeta finanziarie 20,222 X b 20.222
1.3 Debiti verso laclientela q 188.931 ¥ X 185931 63.827
1.4 Titoll in circolazione X ) X
2. Passivita finanziarie di negoziazione
3. Passivita finanziarie designate al falr value
4, Altre passivitd X X 40,427 40.427 62.976
5. Derivati di copertura X X
6. Attivitd finanziarie b § X X
Totale 316.577 - 62.976 an.z2ao 183.697
di cui: interessi passivi relativi ai debiti per
leasing 188.931 63.827

1.4 Interessi passivi e proventi assimilati: altre informazioni

La voce interessi passivi & pari a Euro 377.227 al 31 dicembre 2021 (Euro 183.697 al 31
dicembre 2021) con un incremento pari ad Euro 193.530.

La voce comprende in particolare:

- Interessi maturati nell’anno 2022 sui conti correnti bancari, tra cui sulle linee
di credito “bridge”, per complessivi euro 127.646, dei quali ha beneficiato la
Societa, a supporto della produzione CQS/CQP;

- Interessi passivi per euro 20.222 sul finanziamento socio pari ad Euro 2 milioni,
ricevuto nel 2022 a titolo oneroso e restituito nel corso dell’esercizio stesso;

- Interessi passivi per euro 188.931 sui Diritti d'uso relativi ai contratti per i quali
& stato applicato il principio contabile IFRS 16: locazioni di immobili, macchine

aziendali;

|\
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- Interessi di competenza dell’anno 2022 per circa Euro 40.269 maturati sui piani
di ammortamento in corso con INPS/agenzia della riscossione per il pagamento
di contributi non versati di anni precedenti (esercizi ante 2018);

- Interessi di mora.

Per la composizione di dettaglio della voce si rimanda alla tabella sopra esposta.

Gli interessi passivi sono tutti a tasso fisso.

SEZIONE 2 - COMMISSIONI- Vorci 40 e 50

Totale Totale

Datigls 31122022 | 31/12/2021

a) operazioni di leasing finanziario
b) operazioni di factoring

c) credito al consumo 508.897 708.962
d) garanzie rilasciate
e) servizidi:

- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi
-distribuzione di prodotti

-altri
e) servizi di incasso e pagamento 47.363 14.890]
h) servicing in operazioni di cartolarizzazione 26.074
h) altre commissioni 84.661 27.012

Totale 640.920 776.939

La voce commissioni attive ¢ pari a Euro 640.920 al 31 dicembre 2022 (Euro 776.939
al 31 dicembre 2021) con uno scostamento negativo di Euro 136.018, riconducibile
principalmente alla diminuzione delle commissioni attive per il credito al consumo.

Lavoce “servizi di incasso e pagamento” si incrementa per effetto dell’incremento della
produzione gestita per conto delle banche cessionarie che hanno affidato a MCE
Finance il servizio di mandato all’incasso riconoscendo alla societa una fee.

La voce “altre commissioni” comprende le commissioni maturate su “prestiti
personali” intermediati che invece si incrementano per euro 57.650 rispetto allo scorso

anno.
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2.2 Composizione della vace 40 - “Commissioni passive”

2.2 Commissioni passive: compaosizione

Totale Totale

Dettaglio
& 31122022 | 31/12/2021

a) garanzie ricevute
b) distribuzione di servizi da terzi
¢} servizi di incasso e pagamento

d) altre commissioni 20.895.475 | 11.061.897
di cui provvigioni e contributi agenti 4.771.903| 3.709.325
di cui premi polizze assicurative 15.970.385| 7210746
di cui per attivita di recupero della business unit NPL

di cui comm. upfront su facility 20.000 0
di cui altre commissioni passive 133.187 141.826

Totale 20.895.475 | 11.061.897

La voce commissioni passive & pari a Euro al 31 dicembre 2022 (Euro 11.061.897 al 31
dicembre 2021), con un incremento di Euro riconducibile principalmente alla crescita
della produzione liquidata CQS/CQP, con conseguente crescita delle provvigioni passive
verso gli agenti e del costo dei premi assicurativi sostenuti nell'anno 2022 rispetto al
2021, come si evince dalla tabella sopra esposta.

La commissione upfront su facility riguarda la commissione prevista sul contratto di
finanziamento soci, a titolo oneroso, ricevuto dalla societa da parte del socio 8CO [loans
a luglio 2022 ed estinto a settembre 2023.

Le “altre” commissioni passive includono principalmente le commissioni passive
bancarie per Euro 92.790 al 31 dicembre 2022 (Euro 74.426 al 31 dicembre 2021), le
commissioni passive per attivita di post vendita per Euro 40.397 al 31 dicembre 2022
(Euro 31.900 al 31 dicembre 2021). Lo scorso anno la voce includeva inoltre le
commissioni passive per attivita di coordinamento parti ad Euro 35.500 che invece non
sono state sostenute nell'esercizio 2022.

Come richiesto dall’IFRS 7, par.20 lettera C.(i), la tabella sopra esposta sintetizza le
spese non rientranti nel tasso effettivo.
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SEZIONE 4 - RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA DI NEGOZIAZIONE - Voce 80

4.1 Risultato netto dell'attivita di negoziazione: compasizione

Operazioni fComponentd radd duall

Plusvalenze (A)

Utili dz negozizzione
(8)

Minusvalenze

©

Perdite da
negoziazione (D)

Risultato netto
((A+)-{C+D]]

L. Attivita finanziarle di negosiazione
1.1 Titoli di debito
1.2 Titoll di capitale
13 Quote di DICR
14 Finaneiament|

15 Altre

3

45,060.926

-16.214.661

LY

28.246.265

2. Passivitd finanziarle di negoziazione
21 Titoli di debito

1.2 Debiti

23 Altre

3, Attivita e passivit finanziarie differenze di camblo

4. Strument] derivati
4.1 Derivati finanzian
4.2 Dervati su crediti

ol cul: coperture naturali connesse con a fair value pption

X

X

Taotale

45.060.926

-16.214.661

28.846.302

La voce accoglie la differenza di valore generata dalla cessione dei crediti CQS/CQP alle
societa cessionarie sulla base degli accordi pro-soluto sottoscritti e utilizzati nel 2022.

L'importo del risultato positivo del 2022 é pari a Euro 28.846.302 (Euro 12.658.490 al
31 dicembre 2021) con un incremento di Euro 16.187.813 che é legato all’aumento della
produzione liquidata e ceduta nell’anno 2022.

¥
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SEZIONE 8 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER RISCHIO DI CREDITO
Voce 130

8.1 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relative od ottivita finonziarie valutate al costo
ammartizzato: composizione

Rettifiche divalore riprese di valera

(1) (2)
| Terzo Stadio

Totzle Totale
Terzo | 31.12.2022 | 31.12.2021
stadia

Operasionif/Compenent] reddiduall Primo e
secondo

stadio

Arimo & seconda E o
stadia g |
z

1. Crediti verso banche
Crediti impaired acquisiti o originati

- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altrl crediti
- perleasing
- per factoring
- altri ered |t
2. Creditl verso socleta finanzlarie
Crediti impaired acquisiti o originati

- per leasing

- per factoring
- aftri crediti

Altri credit]

- per leasing

= per factoring
- altrl creditl

3. Creditiverso elientala

Creditl imoaired acauisiti o originat]
- per leasing

- per factaring

- per credito al consumo -22.119 6.614 -15505| -118.124
- altri crediti

Altri credit]

- per leasing

- per factoring

- per credito al consumao
- orestiti su peeno
-_altri crediti

Totale -22.118 | 6.614 -15.505 -118.114

La voce accoglie lo shilancio (negativo) delle perdite e delle riprese di valore registrate
su alcune posizioni CQS in portafoglio.

8.1a Rettifiche di valore nette per rischio di credito relative a finanziamenti
valutati al costo ammortizzato oggetto di misure di sostegno Covid-19:
composizione

Tale sezione non & applicabile in quanto la Societa non ha finanziamenti oggetto di
moratorie o altre misure di concessione in essere alla data di riferimento del bilancio.

de
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8.2 a Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo a finanziamenti
valutati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva oggetto di misure

di sostegno Covid-19: composizione

Tale sezione non ¢ applicabile in quanto la Societa non ha finanziamenti valutati al fair
value con impatto sulla redditivita complessiva oggetto di moratorie o altre misure di
concessione in essere alla data di riferimento del bilancio.

SEZIONE 10 - SPESE AMMINISTRATIVE - Voce 160

11 dettaglio delle Spese Amministrative & indicato nella seguente tabella:

Dettaglio Voce 160 31/12/2022 | 31/12/2021 Variazione
Spese per il personale 4.424.025 3.097.283 1.326.742
Altre spese amministrative 3.946.110 2.742.086 1.204.024
Totale 8.370.135 5.839.370 2.530.766

81 rimanda alle successive tabelle per il commento dell'incremento delle spese

amministrative relative al personale dipendente e alle “altre spese amministrative”,

X
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10.1 Spese per il personale: composizione

La voce “spese per il personale” é pari a Euro 4.424.025 al 31 dicembre 2022 (Euro
3.097.283 al 31 dicembre 2021) con un incremento dei costi per Euro 1.326.742.

10.1 Spese per il personale: compasizione

: s am T Totale Totale
Tipologia di spese/Valori 31/12/2022 31/12/2021

1. Personale dipendente 3.886.569 2.599.661
@) saloriestipendi 2.778.246 1,886,437
b) onerisociali 836.406 537,519
¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento fine rapporta del personale 235.648 115.103
f) accontonomento al fendo trattamento di quiescenza e obblighi
simili

- o contribuzione definita

- a benefici definiti
g) versamentia fondi di previdenza complementare esterni:

- a contribuzione definita

- a benefici definiti 36,270 60.601
h) altribenefici o favore dei dipendenti 107.474 66.086
2. Altro personale in attivita
3. Amministratori e Sindaci 425,982 230321
4. Personale collocato a riposo
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societa 0 201.216

Totale 4.424.025 3.097.283

La Tabella sopra esposta evidenzia nel 2022 e nel 2021 il costo del personale del
business CQS, senza quindi considerare il costo delle risorse del ramo NPL.

L’'incremento del costo per il personale per Euro 1.326.742 & stato dovuto
principalmente:

- incremento della voce “salari e stipendi” e “oneri sociali” per un importo pari a circa
Euro 1,286 milioni; tale incremento & dovuto alle assunzioni fatte nell’anno 2022 come
si evince dalla tabella seguente;

- 1] costo degli amministratori e sindaci & cresciuto di circa Euro 200 mila rispetto al
2021 perché i compensi del nuovo Consiglio di Amministrazione deliberati
dall’Assemblea degli azionisti sono piil alti rispetto ai compensi dell’anno precedente;

- si evidenzia un azzeramento del costo della voce “Rimborsi di spesa per dipendenti
distaccati presso la societa™ che invece & stato sostenuto nel 2021 per un importo pari
ad Euro 201,216 come si evince dalla tabella sopra esposta.
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10.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

scissione ramo N.
Dipendenti NPL dipendent Passagi i Dipendent! Maiks
Categoria al uscita delle post Assunzioni | Dimissioni al
01/01/2022|  risorse  |scissione del CaeOa | 3y 11ppa000| 2142
05/01/2022 | ramo NPL

impiegali 127 e 93 17 10 100 95,75
quadr 14 4 10 0 1 0 g 941
totale 141 8 103 17 11 0 109 105,16

I dipendenti al 31 dicembre 2022 sono 113 dipendenti perché ai 109 dipendenti indicati
nella tabella sopra esposta occorre aggiungere 4 risorse con contratto di stage: 2

risorse sono allocate nel settore marketing e 2 risorse nell'area crediti-archivio.

Nell’esercizio 2022 si € perfezionata la scissione del ramo d'azienda NPL con
trasferimento di 38 risorse nella societd beneficiaria del ramo Locam Gestioni S.r.l. a
partire dal 5 gennaio 2022, senza soluzione di continuita.

La media annua del numero di risorse passa da n.89 risarse del 2021 a n.105 risorse
del 2022, Tale incremento ha inciso sul costo del personale consuntivato nel 2022.

Di seguito si riporta la movimentazione del personale dell’anno scorso che ha visto
invece il conferimento del ramo d'azienda da parte di DNA Holding S.r.l. ad ottobre

2021:
Conferi
) Dipendenti al n' oigm .| ~ . . .| Passaggid |Dipendential| Media
Categoria 31/12/2020 fisorse Assunzioni | Dimissioni categoria | 3122021 | anma
01/10/2011 .
impiegati 03 50 21 7 0 127 77,66
guadri 11 5 0 2 0 14 11,25
totale 74 55 i | 9 141 88,92

Per maggiori dettagli si rimanda a quanto

amministratori sulla gestione.

{

descritto nella Relazione degli
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10.3 Composizione della voce 160.b Altre spese amministrative

La composizione della voce e la variazione per natura di costo rispetto all’anno
precedente & esposta nella tabella seguente:

T Variazione

Altre spese amministrative e fotle Variazione g

31/12/2022 31/12/2021 o
Abbonamenti e guote associative ! 27.884 17.580 10.304 37%
Canoni di loczzioni immobili comprese spese condominiali 95.869 74.322 21.548 22%
Spese auto aziendali 139.671 61.872 77.799 56%
spese postali, Corrieri e trasporti 38.304 30.207 8.097 21%
Imposte Indirette e tasse 241.185 144,924 96,261 40%
Informazioni commerciall 182.837 152.564 30.273 17%
Costi di marketing X 801.963 597.151 204817 26%
Noleggi diversi 56.607 34,937 71.670 38%
Pulizie uffici f 46.217 33514 12.703 27%
Spese di consulenza e legali 1.082.405 877.043 205.362 19%
Canani di licenze software, assistenza e manutenzioni diverse 527.249 250.991 276.258 52%
Trasferte e rappresentanze 203.470 76.326 127.144 62%

F

Utenze varie 309.309 95.533 214277 659%
Altre spese generall 192.634 295.123 -102.489 -53%
Totale 3,946.109 2.742.086 | 1.204.023 31%

La voce “altre spese amministrative” si incrementa di Euro 1.204.023 rispetto allo
scorso esercizio con una crescita dei costi complessivi del 31%.

L’'incremento dei costi 2022 si rileva su tutte le tipologie di costo come sopra indicato,
legati alla nuova situazione aziendale a seguito dell’integrazione con DNA Holding: la
nuova situazione del personale, la nuova situazione delle filiali e via dicendo ha
determinato la crescita dei costi correlati (ad esempio le macchine aziendali assegnate
ai dipendenti sono un numerco piu alto rispetto alla situazione 2021, i costi per
trasferte, i costi per canoni di locazione e per utenze varie e via dicendo).

I “canoni di licenze software, assistenza e manutenzioni diverse” includeono i costi per
assistenza hardware e software che risultano incrementati rispetto all’anno precedente
per euro 276 mila circa.

La crescita della produzione ha determinato I’aumento del costo della voce “Imposte
indirette e tasse” dove I’incremento rilevato per imposta di bollo & di circa Euro 70.000
che & riconducibile all’imposta di bollc sui contratti di finanziamento e
prefinanziamento CQS che sono stati stipulati nel 2022 che sono quantitativamente un
numero di contratti maggiore rispetto al numero di contratti prodotti nel 2021.

La voce “Spese di consulenza e legali” include tutti i costi per le consulenze sostenute
tra cui i costi delle funzioni esternalizzate, i costi per l'accordo di servizi con
Innovaway - Albania, i costi sostenuti per le risorse con contratto di collaborazione
coordinata e continuativa, nonché i costi straordinari, costi una tantum, non ripetibili
sostenuti nel 2022 per attivita di due diligence e consulenza strategica da parte di
importanti societa di consulenza pari ad un importo di Euro 74.237.
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I “canoni di locazione immobili comprese spese condominiali” evidenziati nella tabella
sopra esposta non evidenziano il reale costo in quanto al contratti di locazione che
hanno un valore contrattuale annuo superiore a Euro 5.000, viene applicato il principio
contabile IFRS16, pertanto il costo dei canoni di locazione, laddove applicabile, & stato
riclassificato nelle voci di costo “Interessi passivi® e “Rettifiche di valore di attivita
materiali” (ammortamenti). Conseguentemente per avere il costo annuo a conto
economico delle filiali/punti vendita bisogna sommare il costo dei canoni rilevato nella
voce altre spese amministrative e il costo degli interessi passivi e ammortamenti.

Le “utenze varie” includono le spese telefoniche, le spese della luce, gas e acqua di tutte
le filiali/punti vendita operativi, con un incremento del relativo costo annuo di Euro
214 mila circa rispetto allo scorso anno in cui la societa aveva poche filiali e 1a maggior
parte acquisite con I'integrazione con DNA Holding, in particolare nell’ultimo trimestre
del 2021.

Le “Altre spese generali” includono principalmente le spese di cancelleria e spese varie
di tutte le filiali, i costi indeducibili nonché i costi per contratti di comodato d'uso;
quest’ultima tipologia di costo registra un decremento rispetto allo scorso anno
giustificato dal fatto che lo scorso anno, prima dell’integrazione con DNA, erano stati
stipulati dei contratti di comodato d'uso che sono stati chiusi quando la societd ha
ricevuto i contratti di locazione in conferimento da parte di DNA Holding e
contabilizzati come tale e con imputazione del costo a canone di locazione immobili.

SEZIONE 11 - ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI PER RISCHI E ONERI- Voce 170
11.1 Composizione della voce 150 “Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri”

Si rimanda alla tabella del passivo “10.1 Fondi per rischi e oneri: composizione”, per
quanto concerne il dettaglio dell’accantonamento di competenza del 2022 pari ad Euro
886.482 (Euro 575.306 al 31 dicembre 2021).
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SEZIONE 12 — RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA’ MATERIALI-
Voce 180

12.1 Rettifiche/riprese di valore nette su ottivite materioll: composizione

Rettifiche di Ripresedi
Tinologla di spese/Valori Ammortementa|  valore per Catass Risultato netto
poiog pe {a) deterioramento {a+h-c)
()
(&)

A, Attivita materiali
ALl Adusc funzionale

- di propriet [ 49.200 49209

- diritti d'uso acquisiti con 1l leasing [ 534.447 534447
A2 Detenutez scopo di investimento

- di proprieta

- Dirltti d'vso acquisiti cen il leasing
A3 Rimanenze x
Totale 583.656 583.656

La tabella evidenzia rettifiche di valore per euro 583.656 ed include gli ammortamenti
dei cespiti di proprieta per Euro 49.209 nonché gli effetti della contabilizzazione dei
diritti d’uso (noleggio macchine aziendali e affitti per le sedi/uffici/filiali dell’azienda)
secondo quanto previsto dal principio contabile internazionale IFRS 16 per un
ammontare pari ad Euro 534.447 al 31 dicembre 2022,

SEZIONE 13 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA’
IMMATERIALI- Voce 190

La voce evidenzia un saldo di Euro 678.000 e si riferisce alla rettifica di valore
dell’avviamento effettuata nel 2022 a seguito delle risultanze dell'impairment test
della voce effettuato da una societa di consulenza.

SEZIONE 14 - ALTRI PROVENTI E ONERI E DI GESTIONE- Voce 200 ;{
14.1 Composizione della voce 200 “Altri proventi e oneri di gestione”

La voce altri oneri di gestione é pari a:



14.1 altri oneri di gestione: composizione

Totale Totale
Altri oneri di pestione
- 31/12/2022 | 31/12/2021
altri oneri non ricarrenti 65.478 159.336
Totale Altri Oneri di gestione 65.478 159.336

La voce & costituita principalmente dalla quota dell’anno delle migliorie su beni di terzi

e da alcune sopravvenienze passive.

La voce “altri proventi di gestione” & pari a:

14.2 altri proventi di gestione: composizione

4 Totale Totale

Altri proventi di gestione 31/12/2022 31/12/2021
altrl proventi non da intermediazione
recupero spese su finanziamenti 118.756 54.928
altrl proventi non ricorrenti 95.436 157.709
plusvalenze da vendite
ricavi diversi 10.000 11.784
Totale Altri Proventi di gestione 223.692 224,421

SEZIONE 19 - IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO DELL’OPERATIVITA’

CORRENTE- Voce 270

19.1 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente: composizione

Totale Totale
31/12/2022 |31/12/2021
1. Imposte correnti (-)
2, Variazion| delle imposte correnti dei precenti esercizi (+/-)
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+)
di cui alla legge n.214/2011 (+)
4. Variazioni delle imposte anticipate (+/-)
5. Variazioni delle imposte differite (+/-) -11.722
6. Svalutazione delle imposte anticipate anni precedenti
7. Imposte di competenza dell'esercizio (-) (-1+/-2+343bis +/-4+/-5-6) 0 -11.722
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SEZIONE 20 - UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA’ OPERATIVE CESSATE AL NETTO
DELLE IMPOSTE

La voce 290. di conto economico *Utile (Perdita) delle attivita operative cessate al netto
delle imposte”, come previsto dal principio contabile internazionale [FRS5, si riferisce
al risultato dell’operativita del ramo NPL nei primi 4 giorni dell’anno 2022 prima della
scissione del ramo d’azienda.

SEZIONE 21 - CONTO ECONOMICO: ALTRE INFORMAZIONI

1.1 Composizione onalitico degli interessi attivi ¢ delle commissioni ottive

Interessi attivi Commissioni attive Totale Totale

Vioci/Controparta - i
ganche | %92 | crantola | manche | 30912 [ chape | V1202 | /22
Finanziarie Finanziarie

1. Leasing finanmaria

- beni immotili

- beni mokii

- beni strumentali

- beni immateriali

2. Factoring

- 5u crediti corventi

- 5u crediti futuri

- su credili acquistati a titolo definitivo

- 5u crediti acquistati al di soto del valore originario
- peraltrd finandlamenti

3. Credito al consume

-prestiti personali 84661 B4.661 7701
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto 35362 35362 293526
4, Prestiti su pegno

5. Garanzle e Impegni
- di natura commerciale
- di natura finamaiaria

Totale 120,023 = 120023 | 320537

Data la struttura e composizione della tabella sopra esposta, il saldo finale della voce
interessi attivi indicato nella tabella ¢ differente da gquanto indicato nello schema di
conto economico, perché la tabella non chiede degli interessi maturati sui conti correnti
bancari, che sono invece inclusi nel saldo complessivo della voce di conto economico

dello schema di bilancio. ct/
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 - Riferimenti specifici sull’operativita svolta
B. Factoring e Cessione di Crediti

B.1 - Valore lordo e valore di bilancio

B.1.1 Operazioni di factoring

La fattispecie non é pill presente.

C. Credito al Consumo

C.1 - Composizione per forma tecnica

I crediti verso la clientela per credito al consumo sono stati classificati tra le attivita
finanziarie valutate al costo ammortizzato, ammontano a Euro 935.561 al netto delle
svalutazioni (Euro 1.628.641 al 31 dicembre 2021).

I crediti al consumo alla data del 31 dicembre 2022 sono rappresentati dai
finanziamenti CQS/CQP costituiti principalmente:

- dai crediti riacquistati da Legion CQ S.r.l., in sede di chiusura dell’operazione di
cartolarizzazione e ancora in portafoglio, pari ad Euro 374 mila circa, al netto delle
svalutazioni;

- dalla voce “acconti” su pratiche in attesa di perfezionamento pari ad Euro 561.622
(Euro 1.090.182 al 31 dicembre 2021).

I crediti CQS/CQP che alla data di chiusura del bilancio sono in portafoglio, ma in attesa
di dismissione/vendita alle banche cessionarie, sono pari ad Euro 14.379.587 al 31
dicembre 2022 (Euro 5.840.523 al 31 dicembre 2021) e sono state classificate nella
voce di bilancio 20.b dello stato patrimoniale “attivita finanziarie detenute per la
negoziazione”, in quanto tali pratiche sono state cedute alle banche cessionarie
nell’anno successivo, a partire da gennaio 2023.

{
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C.1 Composizione per forma tecnica

31/12/2022

31/125200

Valore Lordo

Rettifiche di
valore

Valore netto

Valore Lordo

Rettifiche di
valora

Valore netto

1. Non deteriorate
1 prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del guinto
1. Deteriorate
Prestiti personali
- sofferenze
- inademplenze probabili
- esposizioni scadute deteriorate
Prestiti finalizzati
- sofferenze
- inadempienze probabili
- esposizion| scadute deteriorate
Cessione del quinto
- sofferenze
- inadempienze probabili
- esposizioni scadute deteriorate

793.419

39.095
175.730

21.235

36.663
8.787

766.184

1433
166.944

1317748

28.216
340,028

28226
29.135

L317.748

0
310.893

Totale

1,008,245

72.684

935.561

1.686.002

57.361

1,628,641

1 crediti iscritti in bilancio sono stati oggetto di analisi e di valutazione da parte del
Comitato Crediti che ha determinato la relativa classificazione e valutazione.

Crediti in bonis:

I crediti “in bonis” sono i crediti per i quali non sono state individuate evidenze
oggettive di deterioramento, dal momento che vi e il rispetto delle scadenze di rimborso
o1irapporti a revoca per i quali non si evidenziano segnali di tensione tali da richiedere
una variazione di status secondo i criteri previsti da Banca d’'Italia.

Per MCE Finance le definizioni delle diverse categorie di crediti “deteriorati”
coincidono con le analoghe definizioni di Vigilanza emanate dalla Banca d’ltalia
(Circolare 217 del 5 agosto 1996- 18° aggiornamento) che ha recepito quanto definito
nel Regolamento di esecuzione (UE) n. 680/2014 della Commissione e successive
modificazioni ed integrazioni (Implementing Technical Standard /ITS). In particolare,
le attivita finanziarie deteriorate sono classificate nelle categorie delle sofferenze,
inadempienze probabili, esposizioni scadute deteriorate come definite dalla vigente
normativa, ed in particolare:

Esposizioni scadute deteriorate:

Vengono classificate in questa categoria le esposizioni per cassa verso un medesimo
debitore diverse da quelle classificate tra le sofferenze o le inadempienze probabili che
alla data di riferimento presentino scaduti continuativi da oltre 90 giorni, ove il
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maggiore tra la media delle quote scadute sull’intera esposizione rilevate su base
giornaliera nel trimestre precedente e la quota scaduta sull'intera esposizione alla data
di riferimento, sia pari o superiore al 5%.

Inadempienze Probabili (unlikely to pay):

Vengono classificate in questa categoria quelle esposizioni per le quali viene valutato
che senza il ricorso ad azioni quali ’escussione delle garanzie il debitore non adempia
integralmente (in linea capitale ed interessi) alle sue obbligazioni creditizie,
indipendentemente dalla presenza di eventuali importi o rate scaduti e non pagati. Il
complesso delle esposizioni per cassa o fuori bilancio verso un medesimo debitore per
il quale sussistano elementi che implicano una situazione di rischio di inadempimento
sono considerate inadempienze probabili, salvo che non ricorrano le condizioni per la
classificazione del debitore medesimo tra le sofferenze.

La valutazione delle inadempienze probabili viene effettuata per categorie omogenee
sulla base delle forme tecniche originarie (valutazioni analitiche).

Sofferenze:

Viene classificato tra le sofferenze il complesso delle esposizioni per cassa e fuori
bilancio nei confronti di un soggetto in stato di insolvenza (anche non accertato
giudizialmente) o in situazioni sostanzialmente equiparabili indipendentemente dalle
eventuali previsioni di perdita formulate dall’azienda.

Esposizioni oggetto di concessione (c.d. forbearance):

Sono definite come quelle esposizioni caratterizzate da “concessioni verso un debitore
che sta incontrando o sta per incontrare delle difficoltd nel rispetto dei suoi impegni
finanziari (difficolta finanziaria). Le “concessioni” fanno riferimento alla modifica dei
precedenti termini/condizioni di un contratto o al suo totale o parziale
rifinanziamento, per il quale il debitore non é considerato capace di ottemperare i suoi
pagamenti a causa delle difficolta finanziarie e che non sarebbero state concesse se il
debitore non si fosse trovato in situazione di difficolta.

i1 deterioramento delle esposizioni creditizie ha origine nel caso di mancato
versamento della trattenuta da parte dell’Amministrazione terza ceduta ATC (insoluto).
Inoltre sono prese in considerazione anche le seguenti casistiche:

- Pratiche di pre-finanziamento (anticipi a clienti);

— Pratiche in stato di sinistro. ‘B/
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C.2 - Classificazione per vita residua e qualita

€.2 Classificazione per vita residua e qualits

Fasce temporali

Finanziament! non deteriorati

Finanziamenti deteriorati

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2022

31/12/2021

- fino a3 mesi

- pltrealannoe finoaSanni
- oltre a 5anni
- durata indeterminata

- oltre a 3mesie finoalanno

438.689
188.744
138.752

846
1.017.929
112.266
186.707

11.166
96,550
61.660

62.660
138.261
108.973

Totale

766.185

1.317.748

169.376

310.893

C.3 - Dinamica delle rettifiche di valore

C.3 Dinamica delle rettifiche dl valore

rettifiche di

variazioni in aumento

varinzioni in diminuzione

valore
(nkziall
j13/2011

Voce

di valors

Perdite |I|I
cessione

da altro
siams

varigzioni

Utili da
eesslone

Riprese di
valore

Trasferiment
fiz altrn stamms

Cancellazionl

rettifiche di
valore fizall
3f1afaez2

Altre
varlazionl

negative

Specifiche su attivitd deteriorats

|prestiti persoasli

- pofferenze

- inadempienze probahili

- espasitiond ristrutturate

- esposizioni scadute

restir] finallzzel

- sofferenge

- inademplenze probabil

- ecposhzioni rlstrutturate

« esposironi s:adute

cesslone ded quinto

- sofferenze

+ inademplenze provabili 282761

8437

36,663

- esposizion] ristrutturate

- pepasizion] sradute 29 135]

20549

8,787

[ portafoplio su altre attivit"

prestili personali

prestiti finalizmii

casginne def quintn

Totale

57.361

8.437

20349 0

45.449
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Sezione 2 - Operazioni di cartolarizzazione, informativa sulle entita
strutturate non consolidate contabilmente (diverse dalle societa veicolo

per la cartolarizzazione) e operazioni di cessione delle attivita

Non presente
SEZIONE 3- INFORMAZIONI SUI RISCHI E RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

3.1 RISCHIO DI CREDITO
Informazioni di natura qualitativa
1. Aspetti generali

11 rischio di credito per una societa finanziaria é il rischio che un debitore non riesca
ad adempiere alle proprie obbligazioni verso la Societa o che il rispettivo merito
creditizio subisca un deterioramento. La valutazione delle possibili perdite, in cui la
Societa potrebbe incorrere relativamente alla singola esposizione creditizia, é
un’attivita intrinsecamente incerta e dipende da molti fattori, tra cui I"andamento delle
condizioni economiche generali e la variazione delle condizioni dei singoli debitori, con
riferimento in particolare al crescente indebitamento delle famiglie.

1.1 Impatti derivanti dalla pandemia Covid-19

11 “business model” della Societa non prevede il mantenimento dei crediti in portafoglio
per quanto concerne i finanziamenti CQS/CQP che vengono invece ceduti a terzi
(banche ed intermediari finanziari).

Falta questa premessa, il rischio di credito derivante dalla pandemia Covid-19 é in
capo:

- alle banche cessionarie per quanto concerne i finanziamenti CQS/CQP che vengono
ceduti a terzi mediante contratti di cessione pro-soluto.

Contabilmente la Societa ha in portafoglio crediti CQS/CQP riacquistati nel 2019 dalla
societa di cartolarizzazione Legion CQ S.r.l, in sede di chiusura dell’operazione di
cartolarizzazione; il rischio di credito riconducibile a gqueste pratiche & limitato dal
momento che, laddove si verificasse un sinistro, la Societd beneficerebhe della
copertura assicurativa. In ogni caso la Societa effettua un opportuno monitoraggio di
queste pratiche, ai fini della corretta esposizione e valutazione in bilancio, e pertanto
laddove si verifichino situazioni di scaduto, la pratica viene svalutata e viene attivata
la procedura di sollecito.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

L’attivita creditizia della Societa & svolta quasi esclusivamente nell’ambito delle
operazioni di cessione del quinto dello stipendio/pensione e in forme di credito ad esse
assimilate e correlate.

Il rischio di credito sul prodotto CQS/CQP si esplica prevalentemente nel:

* Rischio controparte Azienda Terza Ceduta, in quanto responsabile del materiale
pagamento delle quote; ‘k

84



= Rischio controparte compagnia assicurativa, in quanto tutte le posizioni sono assistite
da garanzia assicurativa contro i rischi di premorienza ed impiego.

Il rischio di credito rappresenta il rischio di incorrere in perdite a seguito
dell’inadempienza o dell’insolvenza della controparte, quindi non contempla la sola
insolvenza della controparte (es. rischio di insolvenza) bensl anche il possibile
deterioramento del merito creditizio a questo associato (es. rischio di migrazione).

I1 rischio di credito & legato prevalentemente all’attivita di erogazione del
finanziamento nella forma della cessione del quinto dello stipendio, della pensione, e
delegazioni di pagamento. Pertanto gli impieghi di MCE Finance riguardano in misura
preponderante tali tipologie di esposizioni.

Considerate le caratteristiche della Societa e del business, le principali tecniche di
mitigazione del rischio di credito adottate sono dettagliate nel regolamento del
processo creditizio e riconducibili essenzialmente ai seguenti presidi:

* per quanto riguarda i crediti derivanti da prestiti contro cessione di quote della
retribuzione, 1'art. 54 del D.P.R. n. 180/1950 prevede espressamente che gli stessi
debbono avere sempre la copertura assicurativa A) sulla vita, a copertura del rischio
derivante dal mancato rimborso del finanziamento in caso di premorienza del cliente
finanziato, B) contro i rischi di impiego, nei casi in cui, per cessazione del rapporto di
lavoro o per riduzione dello stipendio, non sia possibile la continuazione
dell'ammortamento o il recupereo del residuo credito. In tale ambito si precisa che le
politiche di credito adottate dalla Societa prevedono l’ottenimento della polizza
assicurativa anche per le delegazioni di pagamento di quote della retribuzione, anche
se non espressamente previsto dalla normativa. In sintesi, il rischio di credito viene
trasferito, attraverso la copertura assicurativa citata finalizzata al recupero del residuo
credito, alle societd di assicurazione. In particolare la societa ha sottoscritto
convenzioni assicurative con primarie compagnie per polizze rischio vita e polizze per
perdite patrimoniali;

« cessione del trattamento di fine rapporto (artt. 43 e 55 del D.P.R. n. 180/1950)
maturato e maturando in costanza del rapporto di lavoro dall’ATC alla Societa.
Pertanto, il debitore si impegna a non chiedere anticipi sul trattamento di fine rapporto
e a non costituire vincoli sullo stesso, fino a concorrenza dell'importo lordo del
finanziamento, se non previa autorizzazione della Societa.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Al fine di minimizzare il rischio di credito, la Societa ha eseguito importanti
investimenti per i sistemi informatici, cosi da porre in essere dei presidi automatizzati
per la gestione.

La Societa, al fine di gestire il rischio di credito sui finanziamenti sopra citati, accerta
in sede di istruttoria, il rispetto dei criteri assuntivi bancari e assicurativi disciplinati
negli accordi intrapresi con le banche e le compagnie assicurative, che rappresentano
gli elementi qualitativi e quantitativi in funzione dei quali il finanziamento & erogabile.
Nello specifico, al fine di presidiare adeguatamente il rischio di credito, in fase di
erogazione del finanziamento, la Societa deve tener conto dei seguenti criteri:

o
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- Criteri assuntivi assicurativi (Garanzie): la Societa, in qualita di
contraente/assicurato, ha sottoscritto convenzioni con primarie compagnie
assicurative per la protezione dal rischio di perdita di impiego del cliente e dal
rischio di premorienza del cliente. Tutti 1 finanziamenti di cessione del quinto
dello stipendio e della pensione e le deleghe di pagamento, devono
obbligatoriamente essere coperti da garanzia assicurativa.

- Criteri assuntivi bancari: la Societa ha sottoscritto con primari istituti bancari
e intermediari finanziari accordi per la cessione dei crediti in qualita di
originator. Tali accordi disciplinano i criteri definiti dalle banche che acquistano
il credito, in virth delle loro policy interne. Vengono cosi disciplinati per singola
tipologia di prodotto, gli elementi quantitativi e qualitativi quali ad esempio:
limiti di durata, eta anagrafica, anzianita di servizio, montante.

Nella fase di istruttoria della pratica, la Societa effettua tutte le indagini sul cliente e
sul datore di lavoro al fine di valutare 1'assumibilita del cedente/datore di lavoro per
permettere la concessione del finanziamento. L’esistenza di un rapporto lavorativo di
tipo dipendente o il diritto a percepire un trattamento pensionistico oltre che la stipula
della polizza assicurativa contro il rischio impiego/vita, comportano che I’analisi del
merito creditizio e della solvibilita della controparte venga traslata dal cliente al datore
di lavoro/ente pensionistico e alla compagnia assicurativa.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Nel processo di istruttoria la Societa effettua le indagini tramite analisi di banche dati
esterne sul datore di lavoro al fine di valutarne ’affidabilitd, basandosi su informazioni
raccolte da parte di compagnie assicurative e banche intermediarie operanti nello
stesso segmento di business della Societa. I dati che emergono dai portali assicurativi
delle diverse compagnie utilizzate per la consultazione da parte della Societa sono
utilizzati al fine di comprendere l'assicurabilita del datore di lavoro. Tali dati
forniscono uno scoring, basato su ratios di bilancio e rating forniti da altre societa, che
viene adottato dalla Societa per valutare il rischio assumibile per quella societa.

Dal 2019, al fine di erogare finanziamenti compatibili con le condizioni di sostenibilita
del richiedente e volti a evitare casi di sovraindebitamento, la Societd effettua le
verifiche di veridicitd dei dati raccolti attraverso il Modulo per la valutazione del
merito creditizio, interrogando banche dati esterne.

Condizione per la delibera della pratica ¢ rappresentata dal rispetto della soglia
minima di reddito considerata intangibile per ogni tipologia di clientela; nello
specifico, l'importo della Pensione minima Inps (Euro 513,01) al netto di qualsiasi
impegno in essere con il sistema bancario e finanziario.

2.4 Modifiche dovute al COVID-19

La Societa non ha strumenti finanziari rilevanti nel portafoglio (titoli, derivati, crediti
etc); in particolare i crediti CQS/CQP originati vengono ceduti regolarmente.

Gli attivi in portafoglio, in particolare i crediti in bilancio che sono stati riacquistati a
seguito della chiusura dell’operazione di cartolarizzazione della societa Legion CQ
S.r.l.,, sono rappresentati principalmente da crediti coperti da polizze assicurative e
nan hanno avuto un impatto riconducibile al COVID-19; la maggioranza dei sinistri
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assicurativi che hanno interessato tali crediti si sono manifestati antecedentemente
alla pandemia COVID-19.

La pandemia non ha quindi determinato modifiche per quanto concerne sia le
assunzioni fatte dal management connesse con il processo di valutazione del rischio di
credito sia per quanto concerne i cambiamenti di modelli di valutazione e misurazione
degli strumenti finanziari connessi con la crisi pandemica.

Non si rileva nel 2021 un incremento significativo del rischio di credito (SICR).
2.4 Attivita finanziarie deteriorate

Procedure seguite e metodologie utilizzate nella gestione e nel controllo delle attivita
finanziarie deteriorate

Il monitoraggio del credito viene prevalentemente svolto per conto degli Istituti
cessionari che acquistano il credito, e le relative attivita sono disciplinate nei rispettivi
accordi quadro, Tali criteri sono adottati anche da MCE Finance per eventuali crediti
erogati e non oggetto di cessione.

11 presidio delle attivita di monitoraggio del credito & svolto dall’Ufficic Monitoraggio,
previsto nel nuovo organigramma della Societa. Nello specifico tale ufficio, nel rispetto
di quanto previsto dagli obblighi derivanti dai contratti di cessione, sovrintende i
processi di rientro dei piani di ammortamento, generati successivamente al
perfezionamento del finanziamento con il cliente, finalizzati a mitigare i rischi di
credito.

L'ufficio Monitoraggio presidia il rischio di credito, di liquiditad ed operativo, con le
seguenti azioni:

- procede al sollecito ed al monitoraggio dei crediti insoluti di prima e seconda
fascia, secondo specifiche procedure disciplinanti modalita, tempi ed azioni da
attivare;

- individua i finanziamenti per i quali & necessario attivare il recupero forzoso e
contestualmente provvede a segnalarli all’Ufficio Legale;

- procede alla gestione degli eventi quali estinzioni anticipate, o denunce di
sinistro, con conseguente attivazione delle coperture assicurative;

- presidia l’affidabilitd delle amministrazioni terze cedute, procedendo
all'inibizione informatica qualora ravvisasse un potenziale rischio di credito.

I

1]

87



3.Esposizioni creditizie deteriorate
Informazioni di natura quantitativa

Nella voce 5. Attivitd finanziarie in corso di dismissione, sono stati rappresentati i
crediti CQS/CQP in portafoglio che sono stati ceduti nel mese successivo; tali crediti
sono classificati nel bilancio nella voce 20.b Attivita finanziarie di negoziazione.

1. Ditrbvzie el attinta fenzére per povtalogd df appartenenza ¢ per quald credied (vabvi df bénce)

Esposiiri Esposizioni|  Altre
Portafogli / Qualitd Sofferenze lnadernpf?rfle Scadute IORRE: feohiom TOTALE
MO | e |0 | o
Deterforate Getiﬂmtel
1, Attivita finanafarie valutate al costo ammortizzato 11 6ot i EEs 17745

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita

3. Attivita finanziarie designate al fair value

4, Altre attivita finanzarie obbligatoriamente valutate al fair value

5. Attivita finanaiarie in corso di dismissione 14.379.567| 14.379.567
Totale 3112202 243 166904 | 766184 15215482 | 16151043
Totale 31.12.2021 310893 0 1438183 1,

= =

La Societa ha in portafoglio 2 pratiche classificate come inadempienze probabili che
sono state prudenzialmente interamente svalutate nell’esercizio precedente, pertanto
il valore di bilancio e pari a zero,

2 Dtriurive ok 2t fianeén per portafogh df appertenenca e per quakii aredtis (vab bl e nett)

Deteriorate Non Deterinrate Totele

- " i
Fogl / Qua Espasizione | Rettifiche di Esposiaione| Wiite-off | Espasizione |Rettifiche o | Esposizione 'ﬁ:m

Lorda valore | Netta | pariali | Lorda valore | Netta
1 Attivita finanzfarie valutae al costo ammortizzato 1.008.245 ‘:‘lﬁﬂ 935,561 §35.805) L7045
2, Attivita finanziarie valutate  fair velue con impatto
sullz redditivité complessiva

3. Attivita finanziarie designate al fair value - - - - X X - .
4. Allre attivita finanziari e obbligatorizmente valutate
: by X 2
al fair value
5. Atfivita finaniarie in corso di dismissione . . . - 14379587 14379587 14.379.587
Totale 31122022  1.008.245 T0p84 935561 143758 15215482  16.151.043
Tole 3L122021) 38254 5361 31089 o 143818 0| 14388183 1468076

5
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3. Distribuzione delfe attivité fingnziarie per fascia df scaduto fvalor di bilancio)

Brima stadio Secondo stadio terzo stadic
e = = = = _-;:_ =
Portafogli / Qualita s % HERTARAEN L 8
L] a 0. = = g - = 8 . =
: EE|e2E > |EE|E2F 2 |EE[22EF 2
s |E£8 § s5S(6<g 8 |288(565g @
B B = ah E B BO E =" w =1 b= | E
-~ |8 E - 8 E S |~ |BE 5
o] o g m a a m Le) o
o = =] &b (=] B
1 Ama finanziarie valutate al costo 933.128 2413
ammortizzato
2, Attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto sulla redditivita complessiva
Totale 31.12.2022 §33.128| - 2433 - -
Totale 31.12.2021 [ 1.628.641| - .
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4. Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate:
dinamica delle rettifiche di valore complessive e degli accantonamenti complessivi

4 Attwitd franzere, mpegrd ad erogare fondt e garanzie Manzéie rascite: dnamis delb rettiche of vabre complssive o dogh accanionamentl complsstd

Rettifiche di vaiore complessive Accantonamenti
di eul: complassivi sy
by attivita Impegnl ad
CausalifStati di rischic Attiolth sestrentt ni prina stadlo Abtivits dentranti nel secondo ﬁmﬂtiriunﬂ.:'}t-'mi finantiarz| erogare fond| e Tole
stadie terz Madio impalred garanzle
acquisite |  finanziarie
anginate rilasciate
L W oa E w | ® o = ul@ |B = a
u P 2z w 2 2l |w &
RN HE N T .,
1 FH P o|gldij3g ¢ |EjsdsifEe s 5]
§5 |Ef ¢ |B|EEf8 : O [ElEBMECEE|: 3122
s |3 i |E|fE(Ee & FEE s 5 &
5o 8l F |f|E5|t§ & |E|zSjmagE|E E|E|E
£z gﬁﬁaéﬂéﬁg slEBEYs s | g
" e & o m ﬁ - m i P ﬁ m E Lo
EE s 5 2| 5 ==:*.i E 28 E;EEE‘:
£ g 2 |s|§ |£8 ¢ s [E¥| 2|8
Esistanre infztall 19135 18126 b1 8 57,361
Varimzion| in aumento da
attivitd finanalarie
uishte o orginate
- . 629.121] 10570 843
Cencellazione diverse da
write-off
Fettifiche/riprese di
valpre netle gerrisdiio
dl eredito (+-) sl
Mod|fiche contrattuali
senza cancellzzioni
Carbiameriti della
metodologia di stima
Write-off
Altra variazion|
Rimanenze finali 964,145 36,001 26,096 I6.661 TrE84
Reuper da incass su
aktlvitd finangiarle
oggettodi writa-off
Cancellazione diverse da
writa-off
Write-olf riewat!
dirattamente aconto
economico
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Le rimanenze finali invece rappresentano il Fondo svalutazione crediti rettificativo dei
crediti che sono stati classificati come inadempienze probabili e esposizioni scadute
deteriorate.

4.1 Attivita finanziarie oggetto di rinegoziazioni commerciali e esposizioni oggetto
di concessioni

Sezione non applicabile.

5 Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate:
trasferimenti tra i diversi stadi di rischio di credito (valori lordi e nominali)

Sezione non applicabile

5.a Finanziamenti oggetto di misure di sostegno Covid-19: trasferimenti tra i
diversi stadi di rischio di credito (valori lordi)

Sezione non applicabile
6. Esposizioni creditizie verso la clientela, verso banche e verso societa finanziarie

6.1 Esposizioni creditizie e fuori biloncio versa banche e socletd flnonziarie: valor lord! e nett

Esposizione Lorda
Rettifiche di valore Write-off
complessive e Esposizione parzial
Tipolagie asposiioni fuslor = E o = minge Whodal
Deteriorate £ -:'E complessivi .
=

A. Esposizion] creditizie per cassa
a) Sofferenze X

= dl cul; esposizioni ogeetto d| concessioni X
b) Inademplenze probahili X

= di cul; esposizioni oggetto di concessioni X
¢ Esposizloni scadute deteriorate X

- di cul: esposizioni oggetto di concession X
d) Esposizion| scadute non detericrate X

- di cul: esposizion] oggetto dl concess|onl X
e) Altre esposizioni non deteriorate X 835.895 - 835,895

- di cul: esposizioni oggetto di concessioni A

Totale A - 835895 - B35.895
B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
a) Deteriorate X
b) Non deteriorate X
Totale B
Totale A+B) - 835,895 - B35.895 -

*ya|are da esparme 2| finl informativi f
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b.4 Esposipni creditie e fuarf bianch verso cientel: vabri brdi e netli

Espasizione Lorda

Rettifiche di

Whrite-off
e Esposizione arziali
Tipologie esposizionifvalori ﬁ tomplessive e P P
E o netta complessivi
Deteriorate 2T accantonamenti i
= complessivi
=
A, Esposizioni creditizie per cassa
a) Safferenze K
- di cul; espusizioni oggetto di X
b} Inadempienze probabili 39.085 X 36.663 2433 0
- di cui: esposizioni oggetto di K
r} Esposizioni scadute deteriorate 175,730 X 8,787 166.944 0
- di cui! esposizioni oggetto di K
d) Esposizioni scadute non deteriarate X
- di cui: esposizioni oggetto di X
2) Altre esposizioni non deteriorate X 793.419 27.235 766,184 0
- di tui: esposizioni oggetto di X
Totale A 214.835 793.419 TL584 935.561 o
B. Esposizioni creditizie fuorl bilando
a) Deterlorale X
b) Nondeteriorate X
Totale B 0 0 0 0 o
Totale A+B| 214.825 793.419 72.684 935.561 0

"Valore da-esporre mi fini Informativ

6.4.a Finanziamenti oggetto di misure di sostegno Covid-19: valori lordi e netti

Sezione non applicabile.

&
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6.5 Esposizioni creditizie verso clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

Causali/categorie

Sofferenze

Inademplienze
probabili

Esposizioni
scadute
deteriorate

A. Esposizionilorda iniziale

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

28.226

340.028

B. Variazioniinaumento

B.1ingressi da esposizioni non deteriorate
B.2 ingressi da attivita finanziare impaired
acquisite o originate

B.3 trasferimenti da altre categorie di
esposizioni deteriorate

B.4 modifiche contrattuali senza cancellazioni
B.S altre variarioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione

C.1uscite verso esposizioni non deteriorate
C.2write-off

C.3incassi

C.4 realizzi per cessione

C.5 perdite da cessione

C.6trasferimenti da altre categorie di
esposizioni deteriorate

C.7 modifiche contrattuali senza cancellazioni
C.8altre variarioni in diminuzione

10.870

164.298

D. Esposizione lorda finale

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

39,095

175.730
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6.6 Esposizioni creditizie per cassa deterforate verso dientela; dinamico delfe rettiche di valore complessive

Esposizione scadute
deteriorate

di cui:

Causali fcategorie Soffarente Inadempienza probabile

di cul: di cui;

Totale

espaosizion|
oggetto d
concessloni

Totale

esposiziani
oggetto di
concessioni

Totale

psposizion]
oggetto di
concessioni

A, Rettifiche complessive infziall 28.226 29.135
- di cui: espesizionl cedute non cancellate

B. Variazioni in aumento

B.1 rettifiche di valore da attivita finanziarie

impaired acquisite o orginate

B.2 altre rettifiche di valore

B.3perdite da cessione

B.4 trasferimenti da altrre categorie di esposizioni

deteriorate
B.5 modifiche contrattuali senza cancellaziond X X X

B.6 altre variarfonl in aumento
€. Variazionl In diminuzione
C.1riprese di valore dz valutaziona
C.2riprese di valore da incasso
C.3utill da cessione
C.4write-off
C.5trasferimenti da altrre categorie di esposizioni
C.6 modifiche contrattuall senza cancel|azioni X X X
C.7 altre variarioni in diminuzione
D. Rettifiche complessive finale
-di cui: esposizioni cedute non cancellate

8.437

36.663 8.787

7. Classificazione delle attivita finanziarie, degli impegni ad erogare fondi e delle
garanzie finanziarie rilasciate in base ai rating esterni e interni

La Societa non fa riferimento a rating interni/esterni per la valutazione del merito
creditizio.

8. Attivita finanziarie e non finanziarie ottenute tramite I’escussione delle
garanzie ricevute

Non applicabile.
9. Concentrazione del credito

9.1 Distribuzione delle esposizioni per cassa e fuori bilancio per settore di attivita
economica della controparte

I finanziamenti CQS/CQP erogati dalla Societd sono tutti riferibili al settore di attivita
economica “famiglie consumatrici”.
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9.2 Distribuzione delle esposizioni per cassa e fuori bilancio per area geografica
della controparte

I1 valore netto delle esposizioni per cassa in portafoglio relativamente alle posizioni
creditizie erogate dalla Societa per operazioni di CQS/CQP (compresi gli acconti) & cosl
distribuito a livello geografico:

NUMERO PRATICHE VALORE NETTO
Centro 36 90.888
Isole 69 310,121
Mord-est 36 65.922
Nord-ovest 46 168.999
sud 106 299.631
Totale complessivo 293 935.561

10. Modelli e altre metodologie per 1a misurazione e gestione del rischio di credito

Si rimanda al modello di valutazione del credito, riportato nella sezione A.2 Parte
relativa ai principali aggregati di bilancio ed alla Sezione 3, parte D.

3.2 RISCHIO DI MERCATO

Il rischio di mercato & la tipologia del rischio derivante dall’effetto di variazioni di
prezzi e tassi di mercato sul valore delle attivita in bilancio, sia che siano oggetto di
negoziazione, sia che siano dovute a fattori esogeni alla contrattazione.

Il rischio di mercato rientra nei rischi del Primo Pilastro. Sono soggetie le posizioni
detenute a fini di negoziazione, ossia, quelle intenzionalmente destinate a una
successiva dismissione a breve termine e/o assunte allo scopo di beneficiare, nel breve
termine, di differenze tra prezzi di acquisto e di vendita, o di altre variazioni di prezzo
o di tasso d’interesse.

La metodologia di misurazione utilizzata in coerenza con la Circolare di Banca d'Italia
288/2015, Titolo 1V, Cap. 11 € quella standard e permette di determinare il rischio in
parola attraverso un approccio a building block per il calcolo del requisito/ un controllo
quotidiano dell’esposizione al rischio, calcolato secondo procedure statistiche da
integrare con altre forme di misurazione e controllo dei rischi.
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3.2.1 Rischio di tasso di interesse Informazioni di natura qualitativa
1. Aspetti generali

La Societa, con riferimento a tale famiglia di rischio, non risulta essere esposta alle
variazioni dei tassi di mercato e dei tassi di cambio; risulta esposta unicamente al
rischio derivante dalle fluttuazioni dei tassi di interesse.

Sebbene la maggior parte delle esposizioni verso i clienti, siano costituite da
finanziamenti concessi a tasso fisso emergono comunque delle situazioni che
espongono la Societd al rischio di tasso, in relazione a mismatching temporale tra la
struttura finanziaria dell’attivo (impieghi) e del passivo (raccolta), riferibile a:

* Operazioni di cessione pro-soluto che prevede la cessione dei crediti anche senza
I"incasso della prima rata ed operazioni di cessione pro-soluto con cessione dei crediti
dopo il pagamento della prima quota da parte del cliente, esponendo la Societd al
rischio che I'aumento dei tassi di interesse generi uno squilibrio tra il tasso corrisposto
dal cliente ed il tasso di approvvigionamento corrisposto alla banca;

+ Esposizione legata alla necessita di finanziare i crediti cosi detti “finanziamenti
diretti”.

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e
delle passivita finanziarie

z | 85| 52| 28=]z:]| = 2
2 |EE| €2 | S5 |8E]| 5 | o2
Vocl/durata residua ﬁ = e 0 - 22 E 2 & EE
< o £ o = 5 £ o b ] (S
k= o g G £ S E £ 8
i 2 & o= S B & =
1 Attivita
1.1 Titoli di Debito
1.2 Crediti 835.895{13.920.791 508.651] 285 £00.411
1.3 Altre attivita
2. Passivita
2.1 Debiti 7.008.296] 5.501.9 0] 538.762 3.562.813 0 0

2.2 Titoli di debito

2.3 Altre Passivita

3. Derivati finanziari

Opzioni

1.1 Posizionilunghe

1.2 Posizioni corte

Altri derivati

1.3 Paosizioni lunghe

14 Posizioni corte
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2. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di tasso
di interesse

Non applicabile

3. Altre informazioni quantitative in materia di rischio di tasso di interesse
Non applicabile

3.3 RISCHI OPERATIVI

Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo
Rischio di non conformita

La Societa, per la tipologia di attivita svolta & esposta a diversi rischi di non conformita
alle norme. Nello specifico, i regolamenti interni evidenziano i rischi di non conformita
connessi ai relativi processi. Tali rischi sono monitorati con controlli di primo e
secondo livello. Ulteriori controlli sono previsti dal piano di audit su tematiche
specifiche.

a. Rischio di riciclaggio

11 rischio di riciclaggio rappresenta il rischio di un coinvolgimento, anche
inconsapevole, in fatti di riciclaggio o di finanziamento al terrorismo.

La Funzione Antiriciclaggio & chiamata a verificare nel continuo che le procedure
aziendali siano coerenti con l'obiettivo di assicurare il rispetto delle norme finalizzate
al contrasto dei suddetti reati.

La tipologia di attivita svolta dalla Societa, volta principalmente ad erogare
finanziamenti a dipendenti, rende remoto il coinvolgimento della societa di operazioni
di riciclaggio di denaro. Tuttavia la Societa adotta tale normativa anche quale valido
deterrente per tutelare il patrimonio aziendale da potenziali frodi.

Pertanto, sono stati strutturati dei controlli di primo e di secondo livello diretti a
verificare il corretto adempimento, da parte degli incaricati, degli obblighi di adeguata
verifica della clientela rispetto alla disciplina antiriciclaggio. In particolare, oltre
quanto espressamente previsto nel mandato con la rete vendita, il personale interno
dell’ufficio istruttoria, adibito allo svolgimento dei controlli di primo livello, deve
verificare la corrispondenza delle informazioni ricevute dal cliente e delle firme
apposte sul contratto rispetto alla documentazione dallo stesso fornita.

Procede, inoltre, con un controllo antifrode per accertare l'autenticita della
documentazione presentata dallo stesso, l'assenza del nominativo dalle liste
antiterrorismo, PEP, Armi di distruzione di massa e PIL, nonché eventuali segnalazioni
che risultassero abbinate al documento di riconoscimento (denunce di furto o
smarrimento). L'addetto all’istruttoria deve altresi accertare la socttoscrizione del
contratto da parte di colui che effettivamente ha incontrato personalmente il cliente,
dell’apposito spazio contrattuale e la presenza del relativo timbro, oltre che procedere
con una chiamata di controllo all’'utenza telefonica del cliente immediatamente prima
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del momento della liquidazione del finanziamento al fine di accertare ’esistenza in vita
del richiedente e al fine di confermarne la volonta di procedere all’erogazione.

Quale controlle di secondo livello, 1'Ufficio Controllo Reti Vendita effettua telefonate a
campione sulla clientela per accertare che il cliente sia venuto personalmente in
contatto con l'identificatore.

In presenza di operazione sospetta secondo gli indicatori di anomalia dettati dal
provvedimento di Banca d’'Italia, 1'addetto all’istruttoria del finanziamento & tenuto a
seguire una specifica procedura di segnalazione verso la Funzione Antiriciclaggio e il
Delegato SOS, affinché quest’ultima possa procedere con gli accertamenti e si attivi, se
ritenuto opportuno, per I'inoltro della segnalazione tramite procedura INFOSTAT. Nel
caso in cui si provveda alla trasmissione dell’eventuale segnalazione tramite il portale
INFOSTAT-UTF della Banca d’Italia, il Responsabile della Funzione provvede, anche con
il supporto delle Funzioni Finance e Compliance, ad archiviare la documentazione
prodotta e a curare che sia mantenuta la pili completa riservatezza sulla SOS e sulle
persone che hanno concorso al suo rilievo.

Il sistema informatico alimenta in automatico I’Archivio Unico Informatico
temporaneo, can 'accensione dei rapporti e con i successivi eventi che interessano il
nominativo. Le registrazioni sono verificate, da parte dell'Ufficio Affari Legali e
Societari, con periodicita quindicinale prima di procedere al passaggio nell’Archivio
Unico Definitivo.

Alla luce degli adempimenti posti in capo agli intermediari dalla Circolare 288/2015,
la Funzione Antiriciclaggio coadiuvata dalle risorse dell’'Unita Organizzativa Finance &
Administration provvede all’invio, con cadenza mensile, delle Segnalazioni
Antiriciclaggio Aggregate - S.A.R.A. ai sensi dell’art. 40 D.lgs. 231/07 ¢ Provvedimento
dell'UIF per linvio delle Segnalazioni Antiriciclaggio Aggregate (S.A.R.A.) del
23/12/2013.

In relazione a tale rischio, la Societd non intende determinare un capitale interno a
presidio dello stesso, ma si limita ad adottare appropriati strumenti che ne permettano
un adeguato monitoraggio e controllo.

b. Rischio Usura

La Societa ha individuato un potenziale rischio di non conformitd rispetto alla
normativa antiusura, considerando l'intervento della rete vendita nell’intermediazione
del finanziamento.

Al fine di presidiare il rischio usura, la Societa riceve la comunicazione da parte di
Banca d’Italia tramite una lista di distribuzione, affinché tutte le Unitd Organizzative
vengano contemporaneamente informate della modifica dei tassi soglia. A tale lista di
distribuzione sono collegati gli indirizzi e-mail dei Responsabili delle Unita
Organizzative, oltre 1'Ufficio Affari Legali e Societari. L’addetto all’attivita di pricing
procede pertanto ad aggiornare sul sistema informatico i tassi soglia usura, avendo
cura di ridurli di 0,50 bps. Il sistema esegue un controllo di linea, bloccando il
caricamento dei finanziamenti che dovessero risultare fuori tasso soglia, sia al
momento del caricamento che al momento della stampa del contratto, La Funzione
Compliance esegue specifici controlli in merito alla corrispondenza dei dati inseriti nel
sistema rispetto a quanto comunicato da Banca d'Italia.
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L’addetto all’attivitd di pricing ha altresi cura di comunicare alla rete vendita la
variazione dei tassi soglia e la necessita di aggiornare la documentazione affissa presso
gli uffici.

Un controllo di secondo livello & inoltre eseguito dall’Ufficio Controllo Rete Vendita,
che provvede a contattare i clienti, selezionati in maniera campionaria, chiedendo loro
se hanno riconosciuto alla rete vendita ulteriori somme rispetto a quelle previste dal
contratto. In caso affermativo viene attivata la procedura di revoca del mandato alla
rete e la restituzione del dovuto al cliente.

¢. Rischi connessi all’attivita di cartolarizzazione

La Societid non ha piu un rischio di cartolarizzazione, a seguito della chiusura
dell’operazione di cartolarizzazione Legion CQ S.r.l. avvenuta il 28 marzo 2019.

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA
Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di
liquidita

Tl rischio di liquidita si configura come lo stato di incapacita o di difficolta di adempiere
ai propri impegni operativi di business (e.g. acquisto crediti, esborso anticipi, etc.) ed
agli altri impegni di spesa in senso lato (e.g. pagamento fornitori, pagamento stipendi,
ete.).

Di conseguenza, 'esame della liquidita & volto a verificare I'equilibrio dei flussi di cassa
attesi in un arco temporale annuale, attraverso la contrapposizione delle attivita e delle
passivitd con scadenze all’interno di fasce temporali che vanno da quella a vista a
quella a dodici mesi.

La Societa, in linea con quanto previsto dalla normativa, misura e monitora il rischio
di liguidita cui & esposto in un’ottica attuale e prospettica. In particolare, la valutazione
prospettica tiene conto del probabile andamento dei flussi finanziari connessi
all’attivita di intermediazione ovvero alle richieste di escussione delle controgaranzie
rilasciate,

La Societd monitora il rischio di liquidita attraverso il monitoraggio delle principali
voci di entrata e di uscita, cid garantisce l'individuazione puntuale degli sbilanci di
cassa per ciascun periodo di osservazione, al fine di una stima corretta dell’esposizione

al rischio di liquidita.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita

Sfinanziarie
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Sezione 4 - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

4.1 IL PATRIMONIO DELL’TMPRESA

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

11 capitale sociale ammonta a Eure 5.510.119 al 31.12.2022 ed & suddiviso tra i seguenti

azionisti:

Socio 3;:;‘;1; Mumero azioni | Quota azionaria
SCO ILOANS LLP - (VEICOLO DELFONDO SEER CAPITAL MANAGEMENT LP) 4015973 1.102 72.88%|
LOCAM Sur.l. 947.507 260 17,20%
DNA HOLDING SAL 546.639 150 9,92%
Totale 5.510.11% 1512 100,00%

Il numero delle azioni rispetto allo scorso esercizio si & modificato a seguito del
raggruppamento azionario deliberato dall’assemblea nel 2021 e descritto nella

relazione sulla gestione.

Il capitale sociale alla data del presente documento & di Euro 5.510.118,74, in quanto
post scissione del ramo NPL con efficacia 5 gennaio 2022 il capitale sociale passa da
Euro 5.513.763 ad Euro 5.510.118,74, a seguito dell’annullamento di n. 1 azione
ordinaria di titolarita del socio Locam S.r.l..che passa da un possesso di n.261 azioni

‘{'

a n.260 azioni.
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4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell’'impresa: composizione

Vod [ Valod

2022

2021

1. Capitale
2. Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve
- di utili
a) legale
b) statutaria
¢} azioni proprie
d} altre
- altre
4, (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazicne
- Titoli di capitale designate al fair value con impatto sulla redditivits complessiva

- Copertura di titoli di capitale designate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

- Attivita finanziarie (diverse dal titoli di capitale) valutate al fair value con impatio sulla
redditivitd complessiva

- Attivita materiali

- Attivita immateriali

- Copertura di investimenti esteri

- Copertura di flussi finanziari

- Strumenti di copertura {elementi non designati)

- differenze di cambio

- Attivitd non correnti e gruppi di attivita invia di dismissione

- Passivita designate al fair value con impatto a conto economico (variazloni del merito
creditizio)

- Leggl speciall di rivalutazlone

- Utili/perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti

-Quata delle riserve da valutazione relative a parted pazioni valutate al patrimonio netto
6, Strumenti di capitale

7, Utile {perdita) d'esercizio

Totale

5.510,119

2.082.147

22.099

-2.063.608|
5.550.759

5.513.763

6.141.563

529,680

-5.257.416
[ 6.338.23%0

4.2 I Fondi Propri e | coefficienti di vigilanza
4.2.11 Fondi Propri

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

I fondi propri e i coefficienti patrimoniali sono stati calcolati sulla base dei valori
patrimoniali e del risultato economico risultanti dal bilancio redatto secondo i principi
contabili internazionali IAS/IFRS e tenendo conto della disciplina sui fondi propri e sui
coefficienti prudenziali introdotta con 'emanazione del Regolamento (UE) n. 575/2013
(CRR) e della Direttiva (UE) n. 36/2013 (CRD IV), nonché delle correlate disposizioni
di carattere tecnico-applicativo dell’EBA, oggetto di specifici regolamenti delegati della

Commissione Europea.

.
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I fondi propri derivano dalla somma delle componenti positive e negative, in base alla
loro qualita patrimoniale; le componenti positive devono essere nella piena
disponibilita della Societa, al fine di poterle utilizzare per fronteggiare il complesso dei
requisiti patrimoniali di vigilanza sui rischi.

I1 totale dei fondi propri, che costituisce il presidio di riferimento delle disposizioni di
vigilanza prudenziale, & costituito dal capitale di classe 1 (Tier 1) e dal capitale di classe
2 (Tier 2 - T2); a sua volta, il capitale di classe 1 risulta dalla somma del capitale
primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET 1) e del capitale aggiuntivo di classe
1 (Additional Tier 1 - AT1).

[ tre predetti aggregati (CET 1, AT 1 e T2) sono determinati sommando algebricamente
gli elementi positivi e gli elementi negativi che li compongono, previa considerazione
dei c.d. “filtri prudenziali”. Con tale espressione si intendono tutti quegli elementi
rettificativi, positivi e negativi, del capitale primario di classe 1, introdotti dalle
autoritd di vigilanza con il fine esplicito di ridurre la potenziale volatilita del
patrimonio.

La disciplina di vigilanza sui fondi propri e sui requisiti patrimoniali € anche oggetto
di un regime transitorio, il quale prevede in particolare:

- lintroduzione graduale (“phase-in") di alcune di tali nuove regole lungo un
periodo generalmente di 4 anni (2014-2017);

- regole di “grandfathering” che consentono la computabilitd parziale, con
graduale esclusione entro il 2021, dei pregressi strumenti di capitale del
patrimeonio di base e del patrimonio supplementare che non soddisfano tutti
i requisiti prescritti dal citato Regolamento (UE) n. 575/2013 per gli
strumenti patrimoniali del CET1, AT1 e T2.

Una parte delle disposizioni che regolano il predetto regime transitorio sono state
dettate dalla Banca d'Italia, con la menzionata circolare n. 285/2013, nell’ambito delle
opzioni nazionali consentite dal Regolamento (UE) n. 575/2013 alle competenti
autorita di vigilanza nazionali.

1. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET 1)

Il capitale primario di classe 1, che rappresenta l'insieme delle componenti
patrimoniali di qualita pit pregiata, & costituito dai seguenti elementi: capitale sociale,
sovrapprezzi di emissione, riserve di utili e di capitale, riserve da valutazione, “filtri
prudenziali”, deduzioni (perdite infrannuali, avviamento ed altre attivita immateriali,
azioni proprie detenute anche indirettamente e/o sinteticamente e impegni al
riacquisto delle stesse, partecipazioni significative e non nel capitale di altri soggetti
del settore finanziario detenute anche indirettamente e/o sinteticamente, attivita
fiscali differite, esposizioni verso cartolarizzazioni e altre esposizioni ponderabili al
1250% e dedotte dal capitale primario).

2. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 - AT 1)

Gli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 e i relativi eventuali sovrapprezzi
costituiscono gli elementi patrimoniali del capitale aggiuntivo di classe 1. Da tali
elementi devono essere portati in deduzione gli eventuali strumenti di AT 1 propri
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detenuti anche indirettamente e/o sinteticamente e gli impegni al riacquisto degli
stessi, nonché gli strumenti di capitale aggiuntivo, detenuti anche indirettamente e/o
sinteticamente, emessi da altri soggetti del settore finanziario nei confronti dei quali
si detengono o meno partecipazioni significative.

Tale aggregato non rileva per la Societa, in quanto la stessa non ha emesso strumenti
di capitale le cui caratteristiche contrattuali ne consentano I'inquadramento tra gli
strumenti di AT 1.

3. Capitale di classe 2 (Tier 2 - T 2)

Le passivita subordinate le cui caratteristiche contrattuali ne consentono
I'inquadramento nel T2, inclusi i relativi eventuali sovrapprezzi di emissione,
costituiscono gli elementi patrimoniali del capitale di classe 2. Da tali elementi devono
essere portati in deduzione le eventuali passivita subordinate proprie detenute anche
indirettamente e/o sinteticamente e gli impegni al riacquisto delle stesse, nonché gli
strumenti di T2, detenuti anche indirettamente e/o sinteticamente, emessi da altri
soggetti del settore finanziario nei confronti dei quali si detengono o meno
partecipazioni significative.

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

31/12/2022 31/12/2021
A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 5.550.759 6.333.230

B. Filtri prudenziali del patrimonio di base
B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)
B.2 Filtri prudenziall IAS/IFRS negativi (-)
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da dedurre (A+8) 5.550.759| 6.338.230

D. Elementi dadedurre dal patrimonio di base 3.531.365 4.133.780
2.019.394 2.204.450

E. Totale patrimonio di base (Tler 1) (C- D)

F. Patrimonio supplementare prima dell"applicazione dei filtri prudenziali

G. Filtri prudenziali del patrimeonio supplementare:

G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivl (+)

G.2 Filtri prudenziall IAS/IFRS negativi (-)

H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre (F +G)

I. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare

L. Totale patrimonio supplementare (Tier2) [H- 1)

M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base e supplementare

N. Patrimonio di vigilanza (€ +1 -M) 2,019,354 2.204.450

La tabella evidenzia il patrimonio di vigilanza della Societa (o “Fondi propri”)
considerando il valore del patrimonio di base al netto degli elementi da dedurre alla
data di chiusura del bilancio.
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L’ammontare dei fondi propri al 31 dicembre 2022 & pari ad Euro 2.019.393 (contro
Euro 2.204.450 al 31 dicembre 2021) e il CET 1 ratio € pari all’8% circa (contro il
10,3% al 31 dicembre 2021).

Si rammenta che il capitale minimo regolamentare € di Euro 2 milioni ed il CET 1 ratio
minimo regolamentare é del 6%.

4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

A far data dal 1° gennaio 2014 & divenuta applicabile la nuova disciplina armonizzata
per le banche e le imprese di investimento contenuta nel Regolamento (UE) n. 575/2013
(CRR) e nella direttiva (UE) n. 63/2013 (CRD IV) del 26 giugno 2013, che traspongono
nell’Unione europea gli standard definiti dal Comitato di Basilea per la vigilanza
bancaria (c.d. framework Basilea 3).

Il quadro normativo &€ completato per mezzo delle misure di esecuzione, contenute in
norme tecniche di regolamentazione o di attuazione (rispettivamente “Regulatory
Technical Standard - RTS” e “Implementing Technical Standard - ITS") adottate dalla
Commissione europea su proposta dell’Autorita Bancaria Europea (ABE) e, in alcuni
casi, delle altre Autorita europee di supervisione (ESA).

Per dare attuazione e agevolare 1'applicazione della nuova disciplina comunitaria e per
realizzare una complessiva revisione e semplificazione della disciplina di vigilanza
delle banche, la Banca d’Italia ha emanato la circolare n. 285/2013 “Disposizioni di
vigilanza per le banche”, la quale recepisce le norme della CRD IV, indica le modalita
con cui sono state esercitate le discrezionalitéd nazionali attribuite dalla disciplina
comunitaria del regolamento CRR alle autorita nazionali e delinea un quadro normativo
completo, organico, razionale e integrato con le disposizioni comunitarie di diretta
applicazione.

La nuova normativa si basa, in linea con il passato, su tre Pilastri:

a) il primo pilastro attribuisce rilevanza alla misurazione dei rischi e del patrimonio,
prevedendo il rispetto di requisiti patrimoniali per fronteggiare le principali tipologie
di rischio dell’attivita bancaria e finanziaria (di credito, di controparte, di mercato e
operativo). Sono inoltre previsti:

- ’obbligo di detenere riserve patrimoniali addizionali in funzione di conservazione del
capitale e in funzione anticiclica nonché per le istituzioni a rilevanza sistemica;

- nuovi requisiti e sistemi di supervisione del rischio di liquidita, sia in termini di
liquidita a breve termine (Liquidity Coverage Ratio - LCR) sia di regola di equilibrio
strutturale a pifi lungo termine (Net Stable Funding Ratio — NSFR);

- un coefficiente di “leva finanziaria” (“leverage ratio”), che consiste nel rapporto
percentuale tra il patrimonio costituito dal capitale di classe 1 e 'ammontare totale
delle esposizioni non ponderate per cassa e fuori bilancio, senza peraltro che sia fissato
per il momento un limite minimo obbligatorio da rispettare; 6/’

105



b) il secondo pilastro richiede agli intermediari di dotarsi di una strategia e di un
processo di controllo dell’adeguatezza patrimoniale (cosiddetto “Internal Capital
Adequacy Assessment Process” - ICAAP), in via attuale e prospettica e in ipotesi di
“stress”, a fronte di tutti i rischi rilevanti per I’attivita bancaria (credito, controparte,
mercato, operativo, di concentrazione, di tasso di interesse, di liguidita ecc.) e di un
robusto sistema organizzativo, di governo societario e dei controlli interni; inoltre, nel
quadro del secondo pilastro va tenuto sotto controllo anche il rischio di leva finanziaria
eccessiva. All'Organo di Vigilanza € rimessa la supervisione sulle condizioni di stabilita,
efficienza, sana e prudente gestione delle banche e la verifica dell’affidabilita e della
coerenza dei risultati delle loro valutazioni interne (cosiddetto “Supervisory Review
and Evaluation Process” - SREP), al fine di adottare, ove la situazione lo richieda, le
opportune misure correttive;

c) il terzo pilastro prevede specifici obblighi di informativa al pubblico riguardanti
ladeguatezza patrimoniale, I'esposizione ai rischi e le caratteristiche generali dei
relativi sistemi di gestione, misurazione e controllo.

I coefficienti prudenziali obbligatori alla data di chiusura del presente Bilancio sono
determinati secondo le metodologie previste dal Regolamento (UE) n. 575/2013,
adottando:

i) il metodo “standardizzato”, per il calcolo dei requisiti patrimoniali sul rischio di
credito e di controparte;

ii) il metodo “standardizzato”, per il computo dei requisiti patrimoniali sui rischi di
mercato (per il portafoglio di negoziazione, rischio di posizione su titoli di debito e di
capitale e rischi di regolamento e di concentrazione);

iii} il metodo “base”, per la misurazione del rischio operativo. {/
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4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Categorie/Valori

Imparti non ponderati

Importi ponderati/ requisit

2022

W21

pliird

01

A ATTIVITA' DI RISCHIO
A1 Rischio di credito e d1 controparte

24.968.965

23328565/

14.915.887

13.173.460

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito € di controparte

B.2 Requisito per |a prestazione di servid dl pagamanto
B.3 Requisito a fronte del'emissiane di moneta eléttronica
B.4 Requisiti prudenziali specifici

B.5 Totak: requisiti prudenzial

C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFACIENTI DI VIGILANZA

C.1 Attivita dirischio ponderate

€.2 Patrimonio di basefAttivita di rischio ponderate (TIER 1 capital ratio)
.3 Patrimanio d vighanza/Attivita di rischio ponderate (Total capital ratio}

26.400.238
15%
7.6%

21491910
10,3%
10,3%

Nata: C.1 attivitd of rischio ponderate include I rischio operative
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SEZIONE 5 - PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

voci 31/12/001 i

10. Utlle (Perdita) d'eserdilo -2.063 606 -5.257.416
Altre component] reddituali senza riglro 2 conto econamica
0. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivith complessive
al vafiazloni di fairvalue
b} trasferimentiad altra companenti di patrimonia netto
30. Passivita finanziarie designate al fai value conimpattc a conto economico (variazion! del proprio merto creditizio)
a} variazioni di feir value
b) trasicriment! ad altra campanent! dl patdmanio netto
40, Copertura dl titoli di canltale designati al fair value con Impatto sulle sltre companenti reddituall;
a) variazioni di fairvelue |strumento coperto)
bl variazloni di fair value (strumento di copertura)
50, Attivita mareriali
60, Attivied immateriall
70, Pianl a benefici dafiniti BLTT9 -33.639
80. Attivita non correnti invia di dismissione
90, Cuota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio natts
100 Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico
Altre componentd reddituali con rigiro a conto economico
110, Coperturadi Investimenti esterd
2} variazionl di fair value
b) rigira a conto economico
¢) altre variazioni
120, Differenze di camblo
a) varlazion| di fair value
b) rigiro 2 conto economico
o} altre variazionl
130, Copertura del flussi finanziar
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto econemico
¢} altre variazioni
dl cul: risuleans delle posizion! neme
140. Strumenti di copertura (strument| non designati)
a) variazlonl dl valore
b} rigirn a conte econamica
o) aitre varlazioni
150, Attivits finanziarie (diverse daj titol| di capitale] valutate al fairvalue con Impatto sulla redditivith complessiva:
a) variazioni di falr value
b rigira & conto conomico
-rettifiche da deterioramente
- ufilif perdite da realizzo
¢} altre variazioni
160 Aftivit@anon concomrenti & grappi di attivita in via di dismissione:
&) wariazioni di Fair value
b} rigiro a conto economico
¢ altre variazionl
170. Quota delle riserve da valutazione delle partedpazion] valutate a palrimonio netio:
a) variazioni di falrvalue
b) rigiro a eonto aconomlen
- rettifiche da detericramento
- uiilifperdite da realizo
¢ altre variazion|
18C. Imposte 5ul reddito relative alle altre cornponenti reddituali con rigiro a conte economico
190. Totale altre component! reddituali 81779 -33,639)
200, Redditivith complessiva [woea 10+ 180| -1.981.827 -5, 291055
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SEZIONE 6- OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
6.1 Informazioni sui Compensi dei dirigenti con responsabilita strategica
I compensi dei dirigenti con responsabilita strategica per 1'anno 2022 sono relativi a:

¢ Compensi ad Amministratori contabilizzati per complessivi Euro 356.704 ocltre
oneri di legge (Euro 352.970 oltre oneri di legge al 31 dicembre 2021);

« Compensi al Collegio Sindacale contabilizzati per complessivi Euro 73.278,40
comprensivi di IVA ed oneri di legge, stimati sulla base di quanto fatturato
nell’esercizio precedente,

L'assemblea degli azionisti del 30 settembre 2021 ha deliberato i compensi degli
amministratori per l'ultimo trimestre del 2021, a seguito dell’integrazione con DNA
Holding e della nomina dei nuovi consiglieri tra cui il nuovo Presidente del CDA a
partire dalla stessa data.

Si precisa che i compensi degli amministratori di competenza del 2021 includono quelli
previsti dall’assemblea per il precedente Consiglio di Amministrazione oltre quelli
deliberati fino a fine anno per il nuovo Consiglio di Amministrazione.

6.1 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

La societa non ha erogato crediti o rilasciato garanzie a favore di amministratori e
sindaci.

6.2 Informazioni sulle transazioni con le parti correlate

Si riporta di seguito il dettaglio per tipologia di transazione dei rapporti intercorsi con
parti correlate alla data del 31 dicembre 2022.

Di seguito il dettaglio dei saldi crediti e debiti verso i soci/azionisti della Societa:

S0C CREDIT DEBIM SALDO €osn RICAVI  |TIPOLOGIA TRANSAZIONE

DNAHOLDING SAL 41613 1975 .63 16,198 0 contratto di agenziain attivita finanziara che poi ¢
stato chiuso; il credite & rappresentato da antidipl, |l
debito dal FIRR 2 chiusura mandato

LOCAM SRL 0 51 -51 0 0\ debiti diversi

V
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Di seguito i rapporti con altre parti correlate:

(ALTRECONTROPARTI CREDITI DEEM SALDO Cosn RICAVI  |TIPOLOGIA TRANSAZIONE

MCE RETAILSAL 1343.255 1968180  LMGATI  LT76.263 10,000 contratt di agenziain attivith finanziaria e contratio
di servizi

INNOVAWAY SHP. K ALBANIA 0 31832 -3L852 A32.807) D\Contratto di servizi (supporto back office e crediti
principal mente)

GG HOLDING 0 0 0 T804 Ofcontratti di locazione uffid Toring, Bologna e Napoli,

Pagamenti mensil effettuati nel corso del mese

=

Crediti conferiti da DNA Holding sil con conferimento
ramo d'azienda nonche contratto di affitto/nolegzio
uffici e attrerzaturs/velcoll aziendall; rbaltamenti di
costi

(IF GROUP B9.270 5.788 £1.481 15.246|

LOCAM GESTIONI SRL B.ishH 507 3149 DiCrediti e dabiti per fatture di ibaltamento costi a
seguito dellascissione del ramp NPL

(=]

Contratto per gestione & recupero crediti NPL
Contratta chiuso nel 2022 a seguito dalla scissione de!
business NPL

LOCAM REAL ESTATE SAL 0 0 0 o

Di seguito il dettaglio dei saldi crediti e debiti al 31 dicembre 2021 verso altre parti
correlate individuate a seguito di analisi interna:

Sezione 7 - LEASING (LOCATARIO)
Informazioni di natura qualitativa

I contratti risultati assoggettati ai requisiti richiesti dal principio contabile
internazionale IFRS 16 sono i contratti rientranti nella categoria “Automotive”,
“Immobiliare” e “Apparecchiature informatiche”.

Si rappresenta che i contratti di leasing in essere non presentano particolari accordi o
restrizioni, neé gli stessi derivano da operazioni di vendita o retro-locazione. I flussi
finanziari in uscita previsti per il leasing sono strettamente connessi alla passivita del
leasing stesso; non sono previsti pagamenti variabili, opzioni di proroga e contratti
non ancora stipulati per i quali & stato sottoscritto un impegno.

Informazioni di natura quantitativa

Sirinvia alle informazioni sui diritti d’uso e sui debiti per leasing contenute nella Parte
B (Attivo e Passivo) della Nota Integrativa. Per le informazioni sugli interessi passivi
sui debiti per leasing e sugli altri oneri connessi con i diritti d’uso (rettifiche di valore
di attivitda materiali e immateriali, o quote di ammortamento) si rinvia alle
informazioni contenute nella Parte C.
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SEZIONE 8 - ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI
8.1 Informazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale

I compensi spettanti alla societd di revisione KPMG S.p.A. per le attivita di revisione
del bilancio d’esercizio 2022 sono pari ad Euro 35.000.

I compensi spettanti alla KPMG S.p.A. per altri servizi diversi dalla revisione contabile,
ammontano, ad oggi, ad € 15.000,

Gli importi indicati non includono le spese, il contributo Consob e I'IVA.

I compensi includono inoltre i compensi per le verifiche svolte dalla societa di revisione
per la sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali della Societa.

8.2 Attivita di direzione e coordinamento ai sensi dell’art. 2497-bis del c.c.

L'attivitd di direzione e coordinamento su MCE Finance S.p.A. & esercitata
dall’azionista di maggioranza S.C.0. ILoans LLC (veicolo appartenente al Fondo SEER
Capital).

La Societa pertanto indica negli atti e nella corrispondenza S.C.0. ILoans LLC quale
soggetto esercente ['attivita di direzione e coordinamento, e provvedere ai relativi
adempimenti presso il Registro delle Imprese, ai sensi dell’articolo 2497-bis del Codice

Civile,.

Di seguito 'ultimo bilancio di S.C.0O. ILoans LLC:
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Balance Sheet as of 31/12/2021

Assets: usD
Investments 31.408.357
Interest Receivable 95.009
Other Assets; (2.251)
Total Assets: 31.501.115
Liabilities:
Total Liabilities -
Partner'sCapital 31.501.115
Total Liabilities and Equity 31.501.115
0
EUR NAV 27.670.179
12/31 FX Rate 1,13845
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Income Statement as of 12/31/2021

Income: uso

FX Gain/Loss 922.158
Investment Income - Unrealized Gain/Loss 3.605.832
Investment income - Realized Gain/Loss 2.609.493
Interest Income (661.117)
Total Income _ (6.476.364)
Expenses:

Consulting Expense 192.856
Research Expense 35.326
Legzl Expense 7.290
Other 4.593
Total Expenses 240.066
Current Year P&L (6.716.430)
EUR PnL (5.299.429)
12/31 FX Rate 1,13845
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DESTINAZIONE DEL RISULTATO DELL'ESERCIZIO

Il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 chiude con una perdita dell’esercizio pari a
Euro 2.063.606.

Si propone di:

= approvare il progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022;

e di utilizzare la riserva generica in essere al 31 dicembre 2022 pari ad Euro
1.200.000 a copertura della perdita d'esercizio 2022; tale riserva si & costituita
nell’esercizio 2022 per effetto della rinuncia alla restituzione dei finanziamenti
soci per un importo complessivo di Euro 1.200.000 concessi dai soci SCO ILoans
LLC e DNA Holding a giugno e dicembre 2022, come descritto ampiamente nella
relazione degli amministratori sulla gestione;

* di riportare a nuovo la perdita d’esercizio al 31 dicembre 2022 residua pari ad
Euro 863.606;

* di convocare, nei modi e termini previsti dalla legge e dallo statuto sociale,
I'Assemblea del Soci della Societa per I’approvazione del progetto di bilancio
d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022.

Roma, 30 marzo 2023

L'Amministratore Delegato

(Dott. Vi Giacomini)

¥

Al sensi e per gli effetti dell’art. 47 del D.P.R. 445/2000, si dichiara che il documento
€ copia conforme all’originale depositato presso la sede legale della societd MCE
Finance 5.p.A..
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